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BIRINCi BOLUM
Amac, Kapsam, Dayanak, Tanimlar ve Kisaltmalar

Amacg

MADDE 1- (1) Bu Yonergenin amaci, yasal gergevesi ve denetim uygulamas itibariyla
Uluslararas1 Menkul Kiymet Komisyonlart Orgiitii'niin “Finansal Olgiitlere Iliskin Temel
Ilkeler’ine uyumlu Finansal Olgiitlerin  olusturulmasi, hesaplanmasi, yayimlanmasi,
operasyonlarinin yiiriitiillmesi, denetlenmesi ve yonetilmesine iliskin usul ve esaslar1 diizenlemektir.

Kapsam

MADDE 2- (1) Bu Ydnerge, yatirim araglarinin fiyatlar, getirileri, kar payr 6demeleri, faiz
oranlar1 gibi unsurlar1 kullanilarak Borsa Istanbul tarafindan hesaplanan; yasal ¢er¢evesi ve denetim
uygulamasi itibartyla Uluslararast Menkul Kiymet Komisyonlar Orgiitii’niin “Finansal Olgiitlere
Iliskin Temel ilkeler’ine uyumlu Finansal Olgiitlere iliskin usul ve esaslar1 diizenler.

Dayanak

MADDE 3- (1) Bu Yoénerge, 19/07/2013 tarihli ve 28712 say1l1 Resmi Gazete’de yayimlanan
Borsalar ve Piyasa Isleticilerinin Kurulus, Faaliyet, Calisma ve Denetim Esaslar1 Hakkinda
Y onetmelik’in 29/A maddesi ile 14/10/2014 tarihli ve 29150 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Borsa Istanbul A.S. Borsacilik Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Yonetmeligi’nin 32/A maddesine
dayanilarak ¢ikarilmustir.

Tanimlar ve kisaltmalar
MADDE 4- (1) Bu Yo6nergede gegen;

a) Birim: Borsa Istanbul A.S. Organizasyon Y&nergesi ile ihdas edilen genel miidiir
yardimciliklarini, direktorliikleri ve servisleri,

b) Borsa Dis1 Veri: Borsa Dist Veri Sunanlardan temin edilen ve Finansal Olgiitiin
hesaplamasinda kullanilan organize piyasalar ve borsalar kaynakli olanlar hari¢ fiyat,
tahmin, deger, oran ve benzeri verileri,

¢) Borsa Dis1 Veri Sunan: Finansal Olgiitiin hesaplamasinda kullanilan Borsa Dis1 Verileri
Borsa Istanbul A.S.’ye temin eden tiizel kisileri,

d) Borsa Istanbul Grubu: Borsa Istanbul A.S., Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. ve
Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’yi,

e) Borsa, Borsa Istanbul: Borsa Istanbul A.S.’yi,
f) Diizenleyici Otorite, SPK: Sermaye Piyasas1 Kurulunu,

g) Endeks: Diizenli olarak bir formiil veya baska bir hesaplama yontemi uygulanarak veya
kapsamindaki varlik, fiyat, getiri veya oranlar (tahmini fiyatlar veya faiz oranlari,
bekleyen emirler veya diger deger veya gozlemler dahil) kullanilmak suretiyle
degerleme yapilarak belirlenen ve yayimlanan veya kullanima sunulan gostergeleri,

h) Finansal Olgiit: Belirli bir formiil veya hesaplama ydntemi kullanilarak diizenli olarak
hesaplanan, kullanicilara ticret karsiligi veya iicretsiz olarak sunulan, bir sermaye
piyasast aracinin, finansal sozlesmenin veya {lriiniin degerinin belirlenmesinde,
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getirilerinin  izlenmesinde, bunlara dayanarak yapilacak Odemenin tutarinin
belirlenmesinde, varlik dagiliminin veya portfoyiin belirlenmesinde veya performans
primlerinin hesaplanmasinda kullanilan Endeks, fiyat, oran ve benzerlerini,

Finansal Olgiit Yararlanicisi: Finansal Olgiite dayali finansal iiriin veya kontratin tarafi
olan gercek veya tiizel kisiler ile Lisansli Kullanicilari,

Genel Miidiir: Borsa Istanbul A.S. Genel Miidiiriinii,
10SCO: Uluslararast Menkul Kiymet Komisyonlar1 Orgiitiinii,

Kural Seti: Finansal Olgiitiin olusturulmasi, hesaplanmasi, yayimlanmasi ve
stirekliliginin saglanmasi amaciyla Borsa Istanbul A.S. tarafindan belirlenmis kural ve
yontemler biitiiniinii,

m) Lisansli Kullanict: Borsa Istanbul A.S.’den Finansal Olgiite iliskin hizmet satin alan

n)

P)

q)

ifade eder.

gercek veya tiizel kisileri,

On Biiro: Herhangi bir fiyatlandirma, ticaret, satis, pazarlama, reklam, talep,
yapilandirma veya aracilik faaliyetleri gergeklestiren Borsa Dist Veri Saglayan
kuruluglarin veya bunlarin bagl kuruluslarinin herhangi bir departmanini, bolimiinii,
grubunu veya personelini,

Piyasa Otoritesi: Diizenleyici Otorite, 6z diizenleyici kurum, organize piyasa, borsa veya
takas kuruluslart gibi kurumlari,

Ulusal Otorite: SPK hari¢ olmak iizere Finansal Olgiitlerin politikalarinin
belirlenmesinde kamusal sorumlulugu veya menfaati olan Tiirkiye’deki ilgili kamu
otoritelerini,

Uzman Takdiri: Finansal Olgiitiin hesaplamasinda kullanilan verilerle ilgili olarak
Finansal Olgiitiin Yoneticisi olarak Borsa Istanbul A.S.’nin veya Borsa Dis1 Veri
Sunanin takdir yetkisini kullanmasini,

Yonetici: IOSCO prensiplerine uyumlu Finansal Olgiitler iizerinde kontrol sahibi olan;
Finansal Olgiite iliskin diizenlemelerin hazirlanmasi, hesaplanmasi ve yayimlanmasina
iliskin siiregleri yiiriiten tiizel kisi olarak Borsa Istanbul A.S’yi,

IKINCi BOLUM
Yonetim

Borsanin sorumlulugu

MADDE 5- (1) Borsa, hesapladig1 Finansal Olciitlerin Yoneticisi olarak, Finansal Olciitlere
iliskin tiim siiregler tizerinde kontrol sahibi, birincil sorumlu ve Yonetici konumundadir. Bu
sorumluluk Finansal Olgiitlerin;

a)
b)

c)

Kullanim amacina uygun olarak olusturulmasini, Kural Setlerinin belirlenmesini,
Dogru ve zamaninda hesaplanmasini, yayimlanmasini ve dagitilmasinti,

Veri olmamasi veya yetersiz veri olmasi, piyasa stresi veya piyasanin kapanmasi,
finansal altyap1 kuruluslarinin kritik nitelikteki hizmetlerini yerine getirememeleri gibi
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durumlarda alinmasi gereken tedbirleri de kapsayacak ve Finansal Olgiitiin
hesaplanmasi siireclerine etki eden Kkararlarin seffaf olarak izlenebilmesini miimkiin
kilacak sekilde operasyonlarinin yiiriitiilmesini,

d) Finansal Olgiitiin olusturulmasi, yayimlanmasi, dagitilmasi ve operasyonundan sorumlu
gerekli donanim ve uzmanliga sahip bir gozetim fonksiyonu da dahil olmak iizere,
Finansal Olgiitiin hesaplanmasi siireci igin giivenilir ve seffaf yonetim, gdzetim ve hesap
verebilirlik yontemlerinin olusturulmasini igerecek sekilde yonetimini

kapsar.

Disaridan hizmet alimi

MADDE 6- (1) Borsa, Finansal Olgiitlerin olusturulmasinda disaridan hizmet alabilir, Finansal
Olgiitlerin hesaplamasinda kullanilmak iizere yatirim araclarinin fiyatlari, getirileri veya oranlar
dahil ihtiyag¢ duydugu verileri disaridan temin edebilir.

(2) Borsa, disaridan hizmet alimi1 ve veri temini siireglerini takip ve kontrol eder. Bu kapsamda;

a) Disaridan hizmet sunan tarafin tistlendigi roller ve sorumluluklar ile bunlarin uymasi
gereken standartlari, disaridan alinan hizmete iliskin bilgi, belge ve kaynaklara erigim
yetkisini de kapsayacak sekilde yazili kurallara baglar,

b) Disaridan hizmet sunan tarafin belirlenen standartlara ve kurallara uyumunu izler,

c) Disaridan hizmet sunan tarafin kim oldugunu ve roliinii Borsa kurumsal internet
sitesinde ilan eder,

d) Daisaridan hizmet sunan taraflardan kaynaklanan operasyonel riskleri ortadan kaldirmak
icin olaganiistii durum planlart da dahil olmak tizere gerekli tedbirleri alir.

(3) Finansal Olgiitlerin olusturulmasinda hizmet alinan veya hesaplanmasinda veri temin edilen
tarafin organize bir piyasa, borsa veya ilgili hizmeti veya veriyi saglamak f{izere kanunla
yetkilendirilmis bir kurum olmasi halinde Borsa, hizmet alinan taraflarin gézetimine iliskin olarak
bu madde kapsaminda belirledigi siiregleri yiiriitmeyebilir.

(4) Disaridan hizmet alimi ve veri teminine iliskin esaslar Finansal Olgiitler Y&netim
Prosediirii’nde belirlenir.

Cikar catismalarinin 6nlenmesi

MADDE 7- (1) Borsa, Finansal Olgiitlerin olusturulma, hesaplanma ve yayimlanma siirelerinin
biitiinliglinii ve bagimsizligin1 korur. Bu amagla c¢ikar catismalarinin tespit edilmesine,
aciklanmasina, yonetilmesine, dnlenmesine veya azaltilmasina iligkin politika ve kurallar olusturur.

(2) Borsa, cikar ¢atigmalarinin tespit edilmesi, aciklanmasi, yoOnetilmesi, Onlenmesi veya
azaltilmas1 kapsaminda; tespit edilen mevcut veya olasi tiim ¢ikar ¢atismalarinin ve Finansal
Olgiitiin tasidig risklerin seviyesine uygun olarak;

a) Mevcut ve olasi cikar c¢atismalarinm Finansal Olgiitiin hesaplanmasi siireglerini
etkilememesini,

b) Kisisel menfaat, iliski veya is iligskilerinin, Borsanin Yonetici olarak gergeklestirdigi
faaliyetlerin ifasin1 olumsuz etkilememesini,

c) Cikar catigmasi veya ¢ikar catigmasi algisi olusmasinin onlenmesi ve Birimler

Bu belge Borsa Istanbul A.S. miilkiyetindedir. Bu belgenin giincel siiriimii Borsa Istanbul A.S. kurumsal internet sitesinde yer
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d)

f)

9)

h)

)

saglar.
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arasindaki sorumluluklarin net bir sekilde belirlenmesi i¢in Finansal Olgiitlerin
hesaplanmas1 siireclerinde c¢alisan Birimlerin yetki ve sorumluluk alanlariin
ayristirilmasint,

Finansal Olgiitlerin, kullanicilara sunulmadan once Borsa tarafindan belirlenen
standartlara ve kurallara uygun olarak kontrol siireglerinden ge¢mesini ve gerekli
mesleki tecriibeye sahip ¢alisanlar tarafindan gozden gegirilmesini,

Borsanin agiklama/bilgi verme yiikiimliiliikleri sakli kalmak kaydiyla, Borsa tarafindan
iiretilen, alinan veya girilen veri, bilgi ve diger girdilerin gizliliginin korunmasini,

Cikar catigmasi riski barindiran faaliyetleri yerine getiren calisanlar arasinda ve
calisanlar ile iiglincii taraflar arasinda Finansal Olgiitleri etkileyebilecek bilgi alis
verislerini kontrol etmek i¢in gerekli etkin sistem ve yontemlerin gelistirilmesini,

Ucret politikalarinin, Finansal Olgiitlerin hesaplanmasinda gérev alan ¢alisanlarm,
dogrudan veya dolayli olarak Finansal Olgiitlerin seviyesi iizerinden ddiillendirilmesine
imkan vermeyecek sekilde olusturulmasini,

Borsanin kontrol ve ortaklik yapisindan veya tiim Borsa Istanbul Grubu ¢alisanlarinin
Finansal Olgiitlere iliskin diger ¢ikarlarindan kaynaklanan mevcut ve olasi ¢atismalarin
en aza indirilmesine yonelik kural ve 6nlemlerin belirlenmesini,

Borsanin Finansal Olgiitlerin hesaplanmasina iliskin faaliyetleriyle Borsa istiraklerinin
faaliyetleri veya kendisinin diger faaliyetleri arasindaki ¢ikar ¢atismalarimi onlemek,
azaltmak veya agiklamak i¢in gerekli tedbirlerin alinmasini,

Borsa ortaklik yapisindan veya Borsanin kontroliinden kaynaklanan ¢ikar ¢atigmalarinin
Finansal Olgiit Yararlanicilarina ve ilgili otoritelere zamaninda agiklanmasini

(3) Cikar ¢atigsmalarinin tespit edilmesine, agiklanmasina, yonetilmesine, dnlenmesine veya
azaltilmasina iligkin esaslar, Finansal Olgiitlerde Cikar Catigsmalarinin Onlenmesi Prosediirii’nde

belirlenir.

Kontrol sistemi

MADDE 8- (1) Borsa, Finansal Olgiitlerin olusturulmasi, hesaplanmasi ve yayinlanmasi
stireglerine iliskin kontrol sistemi kurar.

(2) Borsa tarafindan ihtiyatl bir yaklagimla Finansal Olgiitlerin girdi ve ¢iktilar1 da dikkate
alinarak, mevcut veya olasi ¢ikar ¢atismalarinin 6nem derecesine uygun sekilde olusturulan kontrol
sistemi asagidaki konular1 kapsar:

a)

b)

c)

Bu Yonergenin “Cikar ¢atigmalarinin 6nlenmesi” baslikli 7 nci maddesinde belirtilen
hususlarla uyumlu olacak sekilde gikar ¢atigmalarini,

Bu Y&nergenin sirastyla “Finansal Olgiitiin Niteligi” ve “Kural Setinin Niteligi” baslikli
3 {incii ve 4 tincii boliimlerinde belirtilen hususlarla uyumlu olacak sekilde, Finansal
Olgiitlerin  hesaplanmas1 siireclerinde ~ Finansal ~Olgiitiin  giivenilirliginin ~ ve
biitiinliiglinlin saglanmasina yonelik olarak alinan énlemleri,

Finansal Olgiitlerde kullanilan girdilerin kaynagina iliskin detayli inceleme asamalarini
da igerecek sekilde girdilerin biitiinliigline yonelik olarak alinan 6nlemleri,

Bu belge Borsa Istanbul A.S. miilkiyetindedir. Bu belgenin giincel siiriimii Borsa Istanbul A.S. kurumsal internet sitesinde yer
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d) Bu Yonergenin “Hesap Verebilirlik” baslikli 5 inci boliimiinde belirtilen hususlarla
uyumlu olacak sekilde, hesap verebilirlik ve sikayet mekanizmalarinin islerligine iliskin
Onlemleri,

e) Operasyonel riskler dahil olmak ftizere, risklerin yonetilmesi igin olusturulan altyapi,
politika ve yontemleri,

f) Bu Yonergenin “ihbar ve sikayet yontemleri” baslikli 20 nci maddesinde belirtilen
hususlarla uyumlu olacak sekilde, ortaya ¢ikabilecek olasi usulsiizliikleri veya
uyumsuzluklari erken haber almayr mimkiin kilan ve bu neviden vakialarin
gerektiginde Borsa disindaki bir makama bildirilebilmesi imkanini da sunan etkili bir
ihbar mekanizmasini,

g) Finansal Olgiitlerin hesaplanmasi siireclerinde gerekli bilgi ve tecriibeye sahip
calisanlarin gorevlendirilmesine ve bu ¢alisanlarin uzmanliklarinin periyodik olarak
gbzden gegirilmesine iliskin diizenlemeleri,

h) Finansal Olgiitlerin hesaplanmasi siireclerinde gérev alan calisanlarin etik degerler,
cikar catismalarinin 6nlenmesi ve operasyonel siireklilik gibi konular1 da kapsayan
egitim programlarina iligskin diizenlemeleri.

(3) Kontrol sistemine iliskin esaslar Finansal Olgiitler Yonetim Prosediirii’nde belirlenir.

(4) Borsa Dis1 Veri kullanilarak Finansal Olgiit hesaplanmas: durumunda, Borsa, girdilerin
biitiinliglinli saglamak amaciyla:

a) Finansal Olgiitiin lgmeyi hedefledigi degisimleri géz 6niinde bulundurarak Borsa Dist
Veri Sunanlarin tiim katilimcilart dogru bir sekilde temsil ettiginden miimkiin oldugu
Ol¢tide emin olur,

b) “Borsa Disit Veri Sunanlarin uymas: gereken Kkurallar” bashikli 18 inci madde
cercevesinde gerekli kurallari ve Borsanin Finansal Olgiit hesaplamalarinda hangi
nitelikte ve kapsamdaki Borsa Dis1 Verileri dikkate alacagina iligkin kalite ve biitiinlik
standartlarini belirler ve Borsa Dis1 Veri Sunanlarin bu standartlara uymalarini saglamak
amaciyla uygun tedbirlerden olusan bir sistem kullanir,

c) Borsa Dig1 Veri Sunanlardan hangi siklikla veri alinacagini belirler,

d) Girdileri ve Borsa Dis1 Verileri etkin bir sekilde izlemek ve incelemek i¢in alinacak
Onlemleri belirler ve uygular. Bu 6nlemler, hem girdi ve Borsa Dis1 Verilerde olasi
hatalar1 Onceden tespit etmek ve hatalardan kacinmak amaciyla hesaplama ve
yaymmlama oncesi onlemleri, hem de egilimlerin ve u¢ degerlerin hesaplama ve yayim
sonrasi analizlerini kapsar.

(5) Borsa Dist Veri Sunumuna iliskin esaslar Finansal Olgiitler Y&netim Prosediirii'nde
belirlenir.
Gozetim fonksiyonu

MADDE 9- (1) Borsa, Finansal Olgiitlerin hesaplanmasina iliskin siireclerin tiim ydnlerini ve
asamalarini gézden gegirmek amaciyla uygun bir gézetim fonksiyonu yiiriitiir.

(2) Gozetim fonksiyonu genel olarak asagidaki hususlari igerir:
a) Gozetim fonksiyonunun yiiriitmesinde gorev alacak c¢alisanlarin gérev tanimlari, ve bu

Bu belge Borsa Istanbul A.S. miilkiyetindedir. Bu belgenin giincel siiriimii Borsa Istanbul A.S. kurumsal internet sitesinde yer
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b)

f)

9)
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calisanlarin se¢iminde esas alinacak kriterler,

Gozetim fonksiyonuyla gorevlendirilmis bir komitenin veya ayni amagcla
gorevlendirilmis benzeri gruplarin iiyeliklerine iligskin 6zet bilgiler ve ayrica, bu grup,
komite veya c¢alisanlardan alinan ¢ikar ¢atismalarina iliskin beyanlar ve komite veya
grup iiyelerinin aday gosterilmesi, se¢ilmesi veya azledilmesi ve degistirilmesine iliskin
siirecler,

Finansal Olgiitlerin &zelliklerinin ve hedeflenen, beklenen veya bilinen kullanimlarinin
ve tespit edilen mevcut veya potansiyel c¢ikar catigmalarinin 6nem diizeyinin
incelenmesi ve degerlendirilmesi,

Finansal Olgiitlerin taniminin ve Kural Setlerinin periyodik olarak gdzden gegirilmesine
iligkin kurallar,

Finansal Olgiitlerin, belirlenen 6lgiim amaglarmi uygun bir bigimde gostermeye devam
edip etmediginin gézden gecirilmesi amaciyla Kural Setlerinin degerlendirilmesi, Kural
Setlerinde yapilan veya yapilmasi dngoriilen degisikliklerin incelenmesi ve Finansal
Olgiit Yararlanicilarinin “Kural Setinde degisiklik yapilmas1” baslhikli 16 nc1 maddeye
uygun sekilde s6z konusu degisikliklere iliskin goriislerinin alinmasi1 veya
degisikliklerin yapilmasinin talep edilmesine iliskin kurallar,

Finansal Olgiite iliskin sorunlar ve riskler hakkinda §ﬁrekli bilgi sahibi olmak icin
almacak tedbirlere ve miimkiin oldugu él¢iide Finansal Olgiitiin i¢ ve dis incelemelerinin
yaptirilmasina iligkin kurallar,

Finansal Olgiitlerin hesaplanmasina son verilmesi halinde, konuya iliskin olarak
Finansal Olgiit Yararlanicilarmin gériislerinin alinmasinda izlenecek kurallara da yer
verilmek suretiyle, son vermeye iliskin siireclerin gozden gecirilmesi ve onaylanmasina
iliskin kurallar,

Finansal Olgiitlerin, disaridan hizmet alimi1 kapsaminda hesaplanmas: da dahil olmak
lizere, yonetim ve operasyonlarinin gozetilmesine iligkin kurallar,

Ic ve dis denetim sonuglarinin degerlendirilmesi ve bu denetimlerin sonuglarinda
oOnerilen iyilestirici dnlemlerin uygulamalarinin takip edilmesine iliskin kurallar,

Finansal Olgiitlerin Kural Setlerine uygun olarak hesaplandigmmin ve varsa
hesaplamalarda dikkate alinan Uzman Takdirlerinin ve Borsa Dis1 Veri Sunanlarin
denetlenmesine iliskin kurallar.

(3) Gozetim fonksiyonu, Finansal Olgiitler Yonetim Prosediirii cercevesinde ve Finansal
Olgiitlerin hesaplanmasi siireclerinin etkin kontroliinii miimkiin kilacak sekilde ayr1 bir komite, grup
veya ¢aliganlar tarafindan veya uygun yonetim diizenlemeleriyle yiiriitiilebilir. Bu maddeye uygun
olmak sartiyla, Finansal Olgiit gruplar tiirlerine veya varlik siniflarina gore ayr1 ayri ele alinabilir.

(4) Borsanin sermayesinde pay sahibi olanlarin, yonetim kontroliinii elinde tutanlarin veya
Borsanin ve/veya bagli sirketlerinden birinin gosterdigi faaliyet ve eylemler sebebiyle ¢ikar
catigmalariin  dogdugu durumlarda; Borsa, hakkinda bilgi sahibi oldugu Finansal Olgiit
Yararlanicilarinin, Lisansli Kullanicilariin ve diger Borsa Dis1 Veri Sunanlarin dengeli bir sekilde
temsil edildigi ve olusan ¢ikar ¢catigsmasini bertaraf edecek sekilde faaliyette bulunacak bagimsiz bir
gbzetim yapis1 kurar.

Bu belge Borsa Istanbul A.S. miilkiyetindedir. Bu belgenin giincel siiriimii Borsa Istanbul A.S. kurumsal internet sitesinde yer
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(5) Borsa Dis1 Veriye dayanan Finansal Olgiitler hesaplanmas1 durumunda, gdzetim fonksiyonu
ayrica:

a) Borsa Dig1 Verilerin veya girdilerin, Borsa tarafindan yapilacak detayli inceleme ve
takip siireglerinin gozetimini ve denetimini (Bu siireg, girdilerin ve Borsa Dis1 Veri
yapilarinin diizenli olarak degerlendirilmesini, girdilerin veya Borsa Dis1 Verilerin
analizinde kullanilacak parametrelerin tanimlanmasini veya olagandisi girdilerin veya
Borsa Dis1 Verilerin sinanmasinda veya bunlardan numune alinmasinda Borsanin
roliiniin sorgulanmasini da igerir),

b) Bu Yonergenin “Borsa Dis1 Veri Sunanlarin uymasi gereken kurallar” baslikli 18 inci
maddesinde belirtilen hususlarin gozetimini,

c) Bu Yonergenin “Borsa Dis1 Veri Sunanlarin uymasi gereken kurallar” baglikli 18 inci
maddesinde belirtilen hususlarin ihlallerini ele almak ve ¢6ziimlemek amacina yonelik
etkin diizenleme ve sistemleri,

d) Potansiyel kuraldisi veya siipheli Borsa Dis1 Veri, siipheli eylem ve faaliyetlerin tespit
edilmesi veya Borsa Disi Veri Sunanlarin suistimalleri ile uygunsuz davranislart
hakkinda bilgi edinilmesi halinde bunlart SPK’ya raporlamaya ve ihbar etmeye yonelik
uygun tedbirleri

kapsar.

UCUNCU BOLUM
Finansal Olgiitiin NiteliZi
Finansal Olciitiin tasarim

MADDE 10- (1) Borsa, Finansal Olgiitleri tasarlarken 6lgmeyi hedefledigi degisimlerin
ekonomik gergeklerini dogru ve giivenilir bir sekilde yansitmay1 amaglar ve bu amaca erismek i¢in
Finansal Olgiitlerin fiyatinda, oraninda veya degerinde bozulmaya yol agabilecek faktorleri bertaraf
eder.

(2) Borsa, Finansal Olgiitlerin tasarimimda uygun diistiigii 6lgiide ve bunlarla smirli olmamak
uzere;

a) Olgiilmesi hedeflenen degisime uygun ve yeterli biiyiikliikte drneklem kullanr,
b) TIlgili pazarm biiyiikliigiinii ve likiditesini dikkate alir,

¢) Finansal Olgiitiin hesaplanmasina temel teskil eden pazarn biiyiikliigii ile pazarda
gergeklesen islem hacmini karsilastirmali olarak dikkate alir,

d) Gergeklesen islemlerin piyasa katilimcilart arasinda dagilimini dikkate alir,

e) Piyasa dinamiklerini dikkate alir.

Veri yeterliligi

MADDE 11- (1) Borsa, Finansal Olgiitleri hesaplarken dl¢gmeyi hedefledigi degisimlerin dogru
ve giivenilir olmasi i¢in yeterli veri kullanir.

(2) Borsa, kullandig: verilerin;

Bu belge Borsa Istanbul A.S. miilkiyetindedir. Bu belgenin giincel siiriimii Borsa Istanbul A.S. kurumsal internet sitesinde yer
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a) Finansal Olgiitiin biitiinliigiinden 6diin vermeden en genis olast kosullarda
hesaplanabilir olmasini teminen rekabet¢i arz talep kosullarinda olusmus fiyatlar,
oranlar, Endeksler veya degerler olmasina,

b) Finansal Olgiitiin, yansittig1 fiyat, oran, Endeks veya degerlerin giivenilir bir gdstergesi
olarak islev gorebilmesi igin, alicilar ile saticilar arasinda piyasa kosullarini yansitacak
ve gerekiyorsa back-testing ile uygunlugu test edilebilecek sekilde gergeklesmis,
gbzlemlenebilir islemlere dayanmasina,

dikkat eder.

(3) Isbu madde, tiim Finansal Olgiitlerin gerceklesmis islem verileri iizerine olusturulmasini
gerektirmez ve oynaklik endeksleri gibi islem kaynakli olmayan verilere dayanan Finansal
Olgiitlerin hesaplanmasia engel teskil etmez. Borsa, bu Yonergenin “Veri kullanim hiyerarsisi”
baglikli 12 nci maddesi uyarinca, arz ve talebin rekabet¢i ortamda eslesmesiyle olusan, aktif bir
piyasada ger¢eklesmis olmak kosuluyla gozlemlenebilir islemlere dayanan, alig satis emirlerini veya
onceki islemlerden tiiretilen veriler gibi ger¢eklesmis islemlerin uzantisi veya tamamlayicisi olan
farkl1 veri tiplerini de Finansal Olgiitlerin hesaplamalarinda kullanabilir.

Veri kullanim hiyerarsisi

MADDE 12- (1) Borsa, Finansal Olgiitlerin hesaplanmasinda kullanilan verilerin hiyerarsisine
ve kullaniliyor ise Uzman Takdirlerinin esaslarma ilgili Finansal Olgiitiin Kural Setinde yer verir.

(2) Veri kullanim hiyerarsisi genel olarak asagidaki hususlari igerir:

a) Finansal ngﬁtﬁn Borsa Dis1 Veriye bagli olmasi halinde, Borsa Dis1 Veri Sunanin,
Finansal Olgiit’iin 6l¢meyi hedefledigi degisimlere iliskin piyasada, piyasa kosullarina
uygun olarak gergeklestirdigi islemler,

b) Finansal Olgiit’iin dlgmeyi hedefledigi degisimlere iliskin olarak, piyasa kosullarina
uygun iglemlerden raporlanarak veya gozlemlenerek elde edilenler,

c) Ilgili pazarlarda gergeklesen, piyasa kosullarina uygun islemlerden raporlanarak veya
gbzlemlenerek elde edilenler,

d) Gergekei ve isleme donebilir alis ve satig emirleri,
e) Diger piyasa verileri veya Uzman Takdirleri.

(3) Bu madde, bu Yonergenin “Veri yeterliligi” baslikli 11 inci maddesinde agiklanan aktif
piyasanin var oldugu durumlarda, Finansal Olgiitiin Kural Setinde yer verilen kurallar kapsaminda,
Borsanim Finansal Olgiitiin yapis, biitiinliigii, siirekliligi ve giivenirligini saglama kuralina uyumlu
olan verileri kullanmasina engel teskil etmez. Borsa, Finansal Olgiitiin kalite ve biitiinliigiinii
saglamak amaciyla, Finansal Olgiitiin Kural Setine uygun olduguna inandig1 verileri kullanabilir.

Finansal Olciit hesaplamalarinin seffafhig

MADDE 13- (1) Borsa, Finansal Olgiitlerin hesaplamalarina iliskin olarak yeterli seffaflig:
saglar.

(2) Bu amagla, Finansal Olgiitiin;

a) Hesaplamalara dayanak teskil eden piyasanin biiyiikliik ve likiditesini gosteren islem
miktart ve islem hacmi bilgilerini,

Bu belge Borsa Istanbul A.S. miilkiyetindedir. Bu belgenin giincel siiriimii Borsa Istanbul A.S. kurumsal internet sitesinde yer
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b) Ortalama hacim, fiyat ve bu hacim ve fiyatin dahil oldugu aralik bilgisini,
€) Varsa kullanilan Uzman Takdirlerine iliskin kisa ag¢iklamalari,

d) Kullanilan her bir piyasa verisinin gosterge niteligindeki oranlarini,

e) Kullanilan fiyatlarin olusma/belirlenme mekanizmalarini,

ve benzeri verilere iliskin agiklamalar1 6ngoriilen siire igerisinde Borsa kurumsal internet sitesinde
ve/veya Borsanin veri dagitim kanallarinda yayimlar.

(3) Borsa Finansal Olgiitlerin hesaplanmasima iliskin bilgileri paylasirken, sunulan bilgilerin
Finansal Ol¢iit Yararlanicilar1 ve ilgili otoriteler tarafindan kolaylikla anlasilabilir nitelikte olmasina
dikkat eder.

Periyodik gozden gecirme

MADDE 14- (1) Borsa, Finansal (")lg:i}tiin Kural Setinde degisiklik yapmay1 gerektirecek
durumlarn tespit etmek amaciyla Finansal Olgiitiin 6lgmeyi hedefledigi degisimlerin kosullarim
periyodik olarak gdzden gegirir.

(2) Borsa, Finansal'(")lgiitﬁn 6l¢meyi hedefledigi degisimlerin etkisinin azalip azalmadiZini veya
giivenilir bir Finansal Olgiit icin temel teskil edip etmedigini de periyodik olarak gdzden gegirir.

(3) Periyodik gdzden gecirmeler sonucunda Finansal Olgiitte esashi degisiklige gidilmesi
halinde Borsa, periyodik gozden gecirmelere iligkin 6zet bilgileri, gerekgeleri ile birlikte Borsanin
kurumsal internet sitesinde ilan eder.

DORDUNCU BOLUM
Kural Setinin Niteligi

Kural Setinin igerigi

MADDE 15- (1) Borsa, Finansal Olgiitlerin Kural Setlerini, miimkiin oldugu 6lciide segtigi
yontemin gerekgesini de igerecek bigimde olusturur ve Borsanin kurumsal internet sitesinde
yayimlar.

(2) Kural Setleri, Finansal Olgiit Yararlanicilarinin s6z konusu Finansal Olgiitlerin nasil
hesaplandigini anlamalarini saglayacak ve Finansal Olgiitiin temsil kabiliyetini, ilgili Finansal Olgiit
Yararlanicilar agisindan uygunlugunu ve finansal triinlerde referans olarak kullanilmaya uygun
olup olmadigini degerlendirmelerine imkan verecek detaylari da igerir.

(3) Borsa tarafindan olusturulan Kural Setleri asgari olarak;
a) Kural Setinde sik gegen anahtar terimlerin tanimlarini,

b) Finansal Olgiitiin hesaplanmasinda kullanilan girdiler, girdilerin se¢imi, varsa Uzman
Takdirlerinin kullanilmasina iliskin prensipler, belli veri tiplerine verilen oncelikler,
Finansal Olgiitii hesaplamak i¢in ihtiya¢ duyulan minimum veri miktar1 ve varsa
kullanilan modeller veya hesaplanma yontemleri gibi Finansal Olgiitii belirlemeye
iligkin tiim kriterleri ve yontemleri,

¢) Finansal Olgiitler arasinda varsa Uzman Takdirlerinin kullaniminin tutarliligin
saglamak i¢in olusturulan yontem ve uygulamalari,

Bu belge Borsa Istanbul A.S. miilkiyetindedir. Bu belgenin giincel siiriimii Borsa Istanbul A.S. kurumsal internet sitesinde yer
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d) Finansal Olgiitlerin hesaplanmasinda kullanilan verilerin hiyerarsisini,

e) Veri eksikligi veya olagandisi piyasa kosullarinda Finansal Olgiitiin belirlenmesine
iliskin yontemleri,

f) Finansal Olgiitiin yeniden hesaplanmasimi gerektirecek durumlar dahil, olas1 hatalarin
giderilmesine yonelik yontemleri,

g) Kural Setinin onaylanmasina ve periyodik olarak gézden gegirilmesine iligskin bilgileri
(uygulanabildigi yerlerde dis periyodik gézden gegirmeler dahil),

h) Uygun oldugu olciide, Finansal Olgiit Yararlanicilarina danisilacak durumlari ve
danigsma yontemlerini,

i) Finansal Olgiitiin, parcali piyasa olusmasi veya diisiik likidite gibi potansiyel kisitlarini
igerir.

(4) Borsa, Borsa Dis1 Veriye dayanan Finansal Olgiitler hesaplamas1 durumunda, hangi Borsa
Dis1 Verinin dikkate alinacagina, hangilerinin hari¢ tutulacagina iliskin kriterleri agikca belirler.
Farkli diizenlemelere tabi lokasyonlarda faaliyet gosteren Borsa Dist Veri Sunanlarin bulundugu
lokasyondan kaynaklanan sorunlar da bu kriterlerde dikkate alinir. Kriterlerin degistirilmesine

iliskin kurallar, 6n bildirim siireleri de dahil olmak tizere, agikga kriterlerde yer alir ve kriterler
Borsanin kurumsal internet sitesinde ilan edilir.

Kural Setinde degisiklik yapilmasi

MADDE 16- (1) Borsa, Finansal Olgiitlerin taniminin degismesi, dlgmeyi hedefledigi
degisimleri temsil edememesi, hesaplanmasi igin gerekli asgari bilesenin olmamasi, Vveri
yetersizligi, mevzuattaki veya piyasa yapisindaki degisiklikler nedeniyle veya farkli bir nedenle
Finansal Olgiitlerin Kural Setlerinde degisiklik yapabilir.

(2) Asagidaki hususlari da igeren Kural Setlerinde degisiklik yapilmasina iliskin esaslar
Finansal Olgiitler Yonetim Prosediirii’nde belirlenir;

a) Esasli degisikligin bu Yo6nerge’nin 9 uncu maddesinde belirtilen gozetim fonksiyonu
tarafindan belirlenen tanimina ve Finansal Olgiit Lisansl Kullanicilarinin (ve kullanimin
genisligi ve derinligine gdre uygun diistiigii Olglide diger Finansal Olgiit
Yararlanicilarinin) degisiklikle ilgili bilgilendirilmesine veya goriislerinin alinmasina
iliskin yontem ve zamanlama bilgileri,

b) Kural Setindeki degisikliklerin s6z konusu gozetim fonksiyonu tarafindan nasil
incelenecegi,

c) Degisiklik ihtiyaci ortaya ¢iktiginda Borsanin, bu degisikligin icerigine, gerekcesine,
degisikligin ne sonu¢ doguracagima ve ne zaman yiriirliige konulmasinin
ongoriildiigiine iliskin agiklama yapacagi,

d) Borsanin genel kosullar ve durumlar hakkindaki degerlendirmesi de g6z 6niine alinarak,
yapilmasi planlanan esasli degisikliklerin etkilerini analiz edebilmeleri ve goriislerini
beyan edebilmeleri igin Finansal Olgiit Yararlanicilarina yeterli firsat saglayacak dl¢iide
onceden bildirim yapacagi ve agik bir zaman ¢izelgesi belirleyecegi,

e) Goriislerin iletilmesi igin verilen siire dolduktan sonra da, Finansal Olgiit
Yararlanicilarinin goriislerini (gizlilik talebinde bulunan Finansal Olgiit Yararlanicilart
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hari¢ olmak iizere) ve Borsanin bu goriislere verdigi cevaplart 6zet sekilde tiim Finansal
Olgiit Yararlanicilarinin erisimine agik tutacagi.

Hesaplamaya son verme

MADDE 17- (1) Borsa, Finansal Olgiitlerin taniminin degismesi, dl¢meyi hedefledigi
degisimleri temsil edememesi, hesaplanmasi i¢in gerekli asgari bilesenin olmamasi veya veri
yetersizligi, mevzuattaki veya piyasa yapisindaki degisiklikler nedeniyle veya farkli bir nedenle
Finansal Olgiitlerin hesaplanmasina son verebilir.

(2) Uygulanmasi Borsa tarafindan miimkiin ve anlamli olarak degerlendirilmesi halinde
asagidaki hususlari da igeren Finansal Olgiitlerin hesaplamasina son verilmesine iliskin esaslar
Finansal Olg¢iitler Yonetim Prosediirii’nde belirlenir:

a) Mevcut Finansal Olgiitiin 6zelliklerine (6rnegin alternatif piyasanin kredi kalitesi, vade
yapist ve likiditesi) olabildigince uygun kriterleri; Finansal Olgiitler arasindaki
farkliliklari; alternatif Finansal Olgiitiin Finansal Olgiit Yararlanicilarinin aktif/pasif
ihtiyaglarim1 ne kadar karsiladigi; seffaf islem verilerinin mevcut olup olmadigi;
alternatif Finansal Olgiitin yatirim yapilabilir olup olmadigi; Finansal Olgiit
Yararlanicilar1 {lizerindeki etki ve mevcut mevzuatin etkisi de dahil olmak {iizere
giivenilir bir alternatif Finansal Olgiit secimine yardimci olabilecek kriterler,

b) Yeni bir Finansal Olgiite gecis sijreci}lin diizen iginde yiiriitl'ilel:.)'ilmesi amaciyla,
hesaplamasina son verilecek Finansal Olgiitiin alternatif Finansal Olgiitlerle birlikte
hesaplanmasinin uygulanabilirligi,

) Hesaplamasina son verilecek Finansal Olgiite alternatif olabilecek farkli bir Finansal
Olgiit bulunamamasi halinde izlenecek yontemler,

d) Hesaplanmasina son verilecek Finansal Olgiitiin, mevcut sdzlesmeler alternatif Finansal
Olgiitii kullanir hale gelene kadar hesaplanmaya devam edilecegi siireye iliskin politika,

e) Finansal Olgiitii kullanan finansal iiriinlerin vadesi ile uyumlu gegis takvimi ve Finansal
Olgiit Yararlanicilarina gonderilecek olan bildirimin yeterliligi de dahil olmak iizere,
alternatif bir Finansal Olgiit segme ve o alternatif Finansal Olgiite gecis siireclerini,
uygun oldugu &l¢iide Finansal Olgiit Yararlanicilarinin ve ilgili Piyasa Otoriteleri ile
Ulusal Otoritelerin de dahil edilecegi siirecler

(3) S6z konusu usul ve esaslar, ilgili Finansal Olgiitiin hesaplanmasina son verilmesinin
ekonomik ve finansal dengeler ilizerine yapabilecegi etkiler ve Finansal Olgiite dayali finansal
trtinlerin yayginlig: ve derinligi dikkate alinarak olusturulur.

(4) Borsa, Finansal Olgiitlerin hesaplanmasma son verilmesinde izlenecek usul ve esaslari
belirlerken, ilgili Finansal Olgiitiin Yararlanicilarinin ve Finansal Olgiitiin niteligine bagl olarak
Diizenleyici Otoritenin ve Ulusal Otoritelerin de goriislerini dikkate alabilir.

(5) Borsa, bir Finansal Olgiite dayal: finansal iiriine sahip olan Lisansli Kullanicilarin ve diger
Finansal Olgiit Yararlanicilarinin;

a) Finansal Olgiitiin kullanildig1 kontrat veya diger finansal araglarda, Finansal Olgiitiin
esaslt bigimde degismesi veya hesaplamasina son verilmesi halinde uygulanabilecek
gecis hiikiimlerinin veya son verme hiikiimlerinin bulunmasina,

b) Borsanin kontrolii disindaki faktorler de dahil olmak iizere farkli sebeplerle Finansal
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Olgiitte esasli degisiklikler yapilmasi gerekebilecegi hususundan haberdar olmalarina

iliskin gerekli 6nlemleri almasini tesvik eder.

Borsa Dis1 Veri Sunanlarin uymasi gereken kurallar

MADDE 18- (1) Borsa, Finansal Olgiitlerin hesaplamalarinda Borsa Dis1 Veri Sunanlar
tarafindan temin edilen Borsa Dig1 Veriler kullanabilir.

(2) Borsa Dis1 Veriye dayali Finansal Olgiit hesaplandigi durumlarda kullanilmak iizere,
asagidaki hususlari da igeren Borsa Dis1 Veri Sunanlarin uymasi gereken kurallara iligskin esaslar
Finansal Olgiitler Yonetim Prosediirii’nde belirlenir.

a) Borsa Dis1 Verilerin se¢imi,
b) Borsa Dis1 Verileri kimlerin sunabilecegi,

c) Borsa Dist Veri Sunan kurumlarin veya kurumu admna bu isi yapan galisanlarin
kimliginin ve kurumu adina bu verileri sunmaya yetkili olup olmadiginin teyidi
amaciyla kullanilacak kalite kontrol yontemleri,

d) Borsa Dis1 Veri Sunan kurumlarin, Borsaya veri ve bilgi sunmak iizere yetkilendirdigi
calisanlarina uygulayacaklar kriterler,

e) Borsa Dis1 Veri Sunan kurumlarin donem i¢inde veri sunma hizmetini kesmelerini
onlemeye yonelik politikalar,

f) Borsa Dis1 Veri Sunan kurumlarin ilgili tiim verileri sunmalarini tegvik etmeye yonelik
politikalar,

g) Borsa Dis1 Veri Sunanlarin, asagidaki unsurlari da igerecek sekilde i¢ sistemleri ve
kontrollerine iliskin esaslar:

1) Finansal Olgiitlerin Kural Setlerine uyumlu veri tipini tespit etmeye yonelik kurallar
da dahil olmak iizere veri sunumuna iligkin yontemler,

2) Siipheli veri veya islemleri (grup i¢i islemler de dahil olmak iizere) tespit etme ve
degerlendirmeye ve verilerin gergekligini saglamaya yonelik yontemler,

3) Uzman Takdirinin, yazili hale getirilmesi dahil, kullanim kosullarini1 ve detaylarini
belirleyen politikalar,

4) Kayitlarin tutulmasina iligkin politikalar,

5) Verilerin, sunulmasindan 6nce yapilmasi gereken dogrulamalar ve yeterli teknik
bilgi ve tecriibeye sahip calisanlar tarafindan birden ¢ok defa gozden gegirilmesine
yonelik politikalar,

6) Finansal Olgiitlere iliskin diizenlemeler ve piyasa bozucu eylemler de dahil olmak
tizere ilgili diizenlemelere iliskin egitim faaliyetleri,

7) Stpheli veri girislerinin raporlanmas,
8) Kritik konumdaki ¢alisanlarin rol ve gorevleri ile sorumlu olduklart konulari,
9) Veri sunumunun tamamlanmasina iliskin kurum igi siiregler,

10) “Kontrol sistemi” baslikl1 8 inci madde ile uyumlu ihbar mekanizmalari,
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11) Cikar ¢atigmalarinin 6nlenmesi amaciyla;

a. Hizmetleri sunan 6n biiro tarafindan veri sunulmasina yonelik i¢ gdzetim ve
kontrol yontemleri (yukaridaki (5) ve (9) numarali alt bentlerin hiikkiimlerine
uygun olarak olas1 ¢ikar ¢atismalarini ¢6zmeyi hedefleyen Onleme ve
denetleme faaliyetleri de dahil) Borsa tarafindan yeterli ve uygun
bulunmadikg¢a, 6n biiro tarafindan veri sunulmasinin yasaklanmasina,

b. Calisanlarin ve raporlama makamlarinin uygun oldugu 6lgiide fiziksel olarak
birbirinden ayrilmasina,

C. Verileri manipiile etmeyi veya baska bir yolla etkilemeyi amaglayan mevcut
veya potansiyel 6zendirici eylemlerin nasil tespit edilecegi, agiklanacagi,
yonetilecegi, azaltilacag1 ve dnleneceginin degerlendirilmesine (uygun ticret
politikalarinin gelistirilmesi, Borsa Dis1 Veri Sunan ile onun istiraklerinin
veya onlarin miisterilerinin bagka ticari faaliyetleri ile veri sunma faaliyeti
arasinda olabilecek cikar catismalarinin etkin bir sekilde ele alinmasi ve
¢cozlimlenmesi),

dair yontemleri ve politikalari da iceren ¢ikar catigsmalarinin 6nlenmesi politikasi.

(3) Borsa, ilgili Finansal Olgiitiin hesaplamalarinda, sadece séz konusu kurallara uygun
davranan Borsa Dis1 Veri Sunanlardan temin ettigi girdileri kullanir; Borsa Dis1 Veri Sunanlarin
belirlenen kurallara uyup uymadigini uygun bigcimde izler ve kayit altina alir.

(4) Borsa, Borsa Dig1 Veri Sunanlarin uymasi gereken kurallari periyodik olarak gozden gegirir
ve denetler. Borsa Dig1 Veri Sunanlardan, kurallar giincellendiginde veya yilda en az bir defa olmak
izere bu kurallara uyuma dair beyan alir.

Veri toplamaya iliskin i¢c kontroller

MADDE 19- (1) Borsa, Borsa dis1 kaynaklardan veri temin ettigi durumlarda, verilerin
toplanmasi ve iletilmesi siiregleri icin uygun i¢ kontrol sistemleri olusturur. Bu kontroller, verinin
temin edilecegi dis kaynagin se¢imi, verilerin ne sekilde temin edilecegi ve verinin biitliinligi ve
gizliliginin ne sekilde korunacagi hususlarini kapsar. Borsa, 6n biiro ¢alisanlarindan temin ettigi
veriyi, diger kaynaklardan da teyit eder.

BESINCI BOLUM
Hesap Verebilirlik

Ihbar ve sikayet yontemleri

MADDE 20- (1) Borsa, Finansal Olgiitlerin, dlgmeyi hedefledigi degisimleri yansitip
yansitmadig, belirlenen Kural Setine uygun hesaplanip hesaplanmadigi ve Borsanin Finansal Olgiit
hesaplamalarina iliskin diger karar ve uygulamalartyla ilgili ihbar ve sikayetlere yonelik uygun
mekanizmalar kurar.

(2) Asagidaki hususlar1 da igeren ihbar ve sikayet mekanizmalarina iligkin esaslar Finansal
Olgiitler Ihbar Prosediirii ile Finansal Olgiitler Sikayet Prosediirii’nde belirlenir:

a) Elektronik platformlar gibi, Finansal Olgiit Yararlanicilarinin sikayetlerini kolaylikla
iletebilecegi kanallarin olusturulmasi,
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b) Sikayetin ilgili Finansal Olgiitin hesaplanmasma iliskin siireclerde rol almayan
bagimsiz bir ¢alisan tarafindan zamaninda incelenmesine ve inceleme sonuglarinin
piyasa diizenlemelerine veya kamuyu aydinlatma diizenlemelerine aykiri olmamak
kosuluyla, sikayetciye ve ilgili diger kisilere makul bir siire igerisinde iletilmesine ve
kayitlarin tutulmasina dair siiregler,

c) Sikayetin, gerektiginde Borsa yonetimine iletilmesine dair siiregler,

(3) Borsa, sikayete ait tiim dokiimanlar1 bagvurunun sonuglandirilmasindan itibaren, yasal ve
idari diizenlemelerin geregi olan haller sakli kalmak kaydiyla en az 5 yil siireyle saklar.

(4) Finansal Olgiitlere iliskin resmi sikayet niteligini tasimayan ihtilaflar da Finansal Olgiitler
Ihbar Prosediirii ile Finansal Olgiitler Sikayet Prosediiriinde belirlenen esaslar cergevesinde ele alinir
ve ¢oziimlenir.

Denetim

MADDE 21- (1) Borsa, Finansal Olgiit hesaplama siireclerini, bu siireclerin Kural Setlerine ve
bu Yonergeye uyumunu, Yonergenin yiiriirlige girmesinden alt1 ay sonra ilk kez ve daha sonra iki
yilda birden az olmamak kosuluyla gozden gecirmek ve raporlamak iizere yeterli tecriibe ve bilgiye
sahip, bagimsiz i¢ veya dis denetgi gorevlendirir. Bu denetimlerin siklig1, Borsanin Finansal Olgiite
iliskin faaliyetlerinin boyutu ve karmasiklik seviyesiyle orantili olarak belirlenir.

(2) Borsa tarafindan tespit edilen mevcut veya potansiyel bir ¢ikar ¢atismasinin s6z konusu
oldugu durumda, ¢ikar ¢atismasinin seviyesine bagl olarak (Ulusal Otoritelerce diizenlenen veya
denetlenen Finansal Olgiitler harig), Borsa, acikladig1 Kural Setine uyulup uyulmadiginin periyodik
olarak gozden gecirilmesi ve raporlanmasi igin yeterli tecriibe ve imkanlara sahip bir bagimsiz dis
denetci gorevlendirir. Bu denetimlerin sikl1ig1, hem Borsanin Finansal Olgiite iliskin faaliyetlerinin
boyutu ve karmasiklik seviyesiyle hem de Finansal Olgiit Yararlanicilarinin Finansal Olgiit
kullaniminin yayginlig1 ve derinligiyle orantili olarak belirlenir.

Kayitlarin muhafazasi
MADDE 22- (1) Borsa, Finansal Olgiit hesaplama siireclerine ait tiim kayitlar saklar.
(2) Bu kapsamda;

a) Finansal Olgiitlerin hesaplanma siireclerinde esas alinan tiim piyasa verilerini, Borsa
Dis1 Verileri ve benzeri tiim verileri,

b) Finansal Olgiitlerin hesaplanma siireclerinde esas alinan Uzman Takdirlerini,

c) Piyasa stresinin ve/veya oynakliginin arttigi donemlerde yapilanlar dahil, Finansal
Olgiitlerin hesaplanmasina iliskin standart yéntemlerde ve Kural Setlerinde yapilan
degisiklikleri ve bunlardan sapmalari,

d) Finansal Olgiitlerin hesaplanma siireclerinde yer alan calisan bilgilerini,
e) Finansal Olgiitlerin hesaplanmasinda kullanilan verilere iliskin tiim soru ve yanitlar:

yasal ve idari gereklilikler sakli kalmak kaydiyla en az 5 yil siireyle muhafaza eder; talep halinde
SPK ile paylasir. Bu kayitlar Borsa veya bagka bir organize piyasa tarafindan tutuluyorsa, Borsa bu
maddeye uyum acisindan, varsa ilgili yazili kayit paylasma sozlesmelerine de tabi olarak, bu
kayitlar1 esas alarak hareket edebilir.

Bu belge Borsa Istanbul A.S. miilkiyetindedir. Bu belgenin giincel siiriimii Borsa Istanbul A.S. kurumsal internet sitesinde yer
almaktadir. Kullanmadan 6nce bu dosyanin dogru siiriim oldugunu liitfen kontrol ediniz.

16/18



BORSA ISTANBUL A S. () 2ORsA
IOSCO PRENSIPLERINE UYUMLU
FINANSAL OLCUTLER YONERGESI

(3) Finansal Olgiitlerin hesaplanmas1 Borsa Dis1 Verilere dayaniyor ise Borsa Dis1 Veri
Sunanlar;

a) Veri sunumunu diizenleyen yontem ve kurallari,

b) Verileri temin eden, tireten veya Borsaya sunan kisilerin bilgilerini,

¢) Verinin sunumundan ve gézetiminden sorumlu olan kisilerin isim ve pozisyonlarini,
d) Veri sunanlar arasindaki gériismelerin ve iletisimin kayitlarini,

e) Borsa ile iletisim kayitlarini,

f) Borsaya sunulan verilere iliskin sorulari,

g) Finansal Olgiitii kullanan iiriinlerle ilgili ¢ikar catismalarina ve tasinan pozisyonlara
iliskin beyanlari,

h) Denetim ve incelemeleri kolaylastirmak amaciyla Finansal Olgiite dayali iiriinler iizerine
ilgili Birim ve ¢alisan bazinda yonetilen pozisyonlarin biiyiikliiklerini,

1) Varsa i¢ ve dis denetim bulgularini, bu bulgulara iligskin alinan iyilestirici tedbirleri ve
uygulama asamalarini

yasal ve idari gereklilikler sakli kalmak kaydiyla en az 5 yi1l siireyle muhafaza eder.

Diizenleyici otoriteyle isbirligi

MADDE 23- (1) Borsa, bu Y&6nerge kapsaminda, denetim kayitlari dahil sahip oldugu her tiirli
bilgi ve belgeyi talep halinde SPK’ya ve/veya Finansal Olgiit Yararlanicilarinin Diizenleyici
Otoritelerine iletir.

ALTINCI BOLUM
Faize Dayali Finansal Olgiitlere Yonelik Ek Hiikiimler

Dogru ve yeterli veri

MADDE 24- (1) Borsa, faize dayali Finansal Olgiitlerin hesaplanmasinda;

a) islemlerin yapildig1 zaman ile girdi verilerinin saglandigi zaman arasindaki herhangi bir
piyasa olayinin etkisini dikkate almak,

b) islem verilerinden enterpolasyon veya ekstrapolasyon yapmak veya

c) Borsa Disi Veri Sunanlarin veya diger piyasa katilimcilarinin kredi puanindaki
degisiklikleri yansitmak

suretiyle verilerde diizeltme yapabilir.

(2) Borsa, faize dayali swap islemleri gibi faize dayali Finansal Olgiitii etkileyebilecek
nitelikteki islemlerin, Glgiite olan etkisini belirlemek amaciyla duyarlilik analizleri yapabilir.

Gozetim fonksiyonu ve denetim

MADDE 25- (1) Borsa, faize dayali Finansal Olgiit hesaplama siireclerini, bu siireclerin Kural
Setlerine ve bu Yonergeye uyumunu, Yonergenin ylriirliige girmesinden alt1 ay sonra ilk kez ve

daha sonra iki y1lda birden az olmamak kosuluyla periyodik olarak gézden ge¢irmek ve raporlamak
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lizere yeterli tecriibe ve bilgiye sahip, bagimsiz i¢ veya dis denet¢i gorevlendirir. Bu denetimlerin
siklig1, Borsanin Finansal Olgiite iliskin faaliyetlerinin boyutu ve karmasiklik seviyesiyle orantili
olarak belirlenir.

YEDINCI BOLUM
Cesitli Hiikiimler
Yonergede hiikiim bulunmayan haller

MADDE 26- (1) Bu Yonergede yer almayan ya da agiklik bulunmayan konularda ilgili
diizenlemeler cergevesinde karar vermeye, uygulamay: diizenlemeye ve yonlendirmeye Genel
Midiir yetkilidir.

Yiirirlik

MADDE 27- (1) Bu Yonerge yayimlandig tarihte yiirtirliige girer.

Yiiriitme

MADDE 28- (1) Bu Yonerge hiikiimlerini Genel Miidiir yiiriitiir.
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