11-26.1 sayih Pay Alim Teklifi Tebligi’nde
Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig (I1-26.1.¢) Taslag:

Mevcut Hali

Degisiklik Onerisi

Dayanak

MADDE 3 - (1) Bu Teblig, 6362
sayillt Kanunun 25 inci maddesinin—tkinet
fikrast ve 26 nc1 maddelerine dayanilarak
hazirlanmistir.

Dayanak

MADDE 3 - (1) Bu Teblig, 6362 sayili
Kanunun 25 inci ve 26 nct maddelerine
dayanilarak hazirlanmistir

Tanimlar ve kisaltmalar

MADDE 4 — (1) Bu Tebligde gecen;

a) Ana ortaklik: FirkiyeMuhasebe
Standartlarmda-tanmmlanan-ana-ortakliklar,

b) Birlesme amach ortaklik: Kurulun
birlesme ve boliinmeye iliskin
diizenlemelerinde tanimlanan ortakligi,

c¢) Birlikte hareket eden kisiler: Hedef
ortakligin yonetim kontroliinii ele gegirmek
amaciyla teklifte bulunanla ya da bir
teklifin basarili bir sekilde
sonuglandirilmasini engellemek amaciyla
hedef ortaklikla agik ya da zimni, sozli ya
da yazil1 bir anlasmaya dayanarak isbirligi
yapan gercek ya da tiizel kisileri,

¢) Borsa: Kanunun 3 iinci
maddesinde tanimlanan sistemler ve pazar
yerlerini,

d) EURIBOR: Avrupa Birligi
icerisindeki para piyasalarinda kredibilitesi
yiksek  bankalarin  birbirlerine  Euro
tizerinden bor¢ verme islemlerinde
uyguladiklar1 referans faiz oranini,

e) Halka acik ortaklik: Paylar1 halka
arz edilmis olan veya halka arz edilmis
sayilan anonim ortakliklari,

f) Hedef ortaklik: Paylar1 dogrudan
veya dolayli olarak bir ele gecirme
isleminin hedefini olusturan halka agik
ortaklig1,

g) Kanun: 6362 sayili Kanunu,

g) KAP: Kamuyu Aydinlatma
Platformunu,

h) Kismi pay alim teklifi: Halka agik
ortaklik paylarinin belirli bir grubunun ya
da ayni gruba ait paylarinin belirli bir
kisminin satin alimmasi/devralinmasi igin
yapilan pay alim teklifini,

Tanmmlar ve kisaltmalar

MADDE 4 — (1) Bu Tebligde gegen;

a) Ana ortaklik: Hedef ortakhigin
dogrudan veya dolayh olarak vyonetim
kontroliinii elinde bulunduran ortakliklari,

b) Birlesme amaglh ortaklik: Kurulun
birlegsme ve boliinmeye iligkin
diizenlemelerinde tanimlanan ortakligi,

c) Birlikte hareket eden kisiler: Hedef
ortakligin yoOnetim kontroliinii ele gecirmek
amaciyla teklifte bulunanla ya da bir teklifin
basaritli  bir  sekilde  sonuglandirilmasini
engellemek amaciyla hedef ortaklikla agik ya da
zimni, sozli ya da yazili bir anlagsmaya
dayanarak isbirligi yapan gercek ya da tiizel
kisileri,

¢) Borsa: Kanunun 3 iincii maddesinde
tanimlanan sistemler ve pazar yerlerini,

d) EURIBOR: Avrupa Birligi igerisindeki
para  piyasalarinda  kredibilites1  yiiksek
bankalarin birbirlerine Euro iizerinden borg
verme islemlerinde uyguladiklar referans faiz
oranini,

e) Halka acik ortaklik: Paylar1 halka arz
edilmis olan veya halka arz edilmis sayilan
anonim ortakliklari,

f) Hedef ortaklik: Paylar1 dogrudan veya
dolayl1 olarak bir ele gecirme isleminin hedefini
olusturan halka acik ortakligi,

g) Kanun: 6362 sayili Kanunu,

g) KAP: Kamuyu Aydinlatma
Platformunu,

h) Kismi pay alim teklifi: Halka acik
ortaklik paylariin belirli bir kisminin, belirli
bir grubunun ya da ayni gruba ait paylarinin
belirli bir kisminin satin alinmasi/devralinmasi
icin yapilan goniillii pay alim teklifini,

1) Kurul: Sermaye Piyasas1 Kurulunu,




1) Kurul: Sermaye Piyasas1 Kurulunu,

1) LIBOR: Londra bankalar aras1 para
piyasasinda kredibilitesi yiiksek bankalarin
birbirlerine ABD Dolar1 iizerinden borg
verme islemlerinde uyguladiklar1 referans
faiz oranini,

J) Menkul kiymet: Kanunun 3 iincii
maddesinde tanimlanan sermaye piyasasi
araglarini,

k) Pay alim teklifi, teklif: B
ortakligin paylarint elinde bulunduran
kisilere, soz konusu ortakligin paylarinin
tamamini ya da bir kismini goniillii ya da
zorunlu olarak devralmak tlizere yapilan ve
hedef ortakligin yonetim kontroliiniin ele
gecirilmesi ile sonuglanan ya da bu amaci
tasiyan, hedef ortakligin kendisi tarafindan
yapilanlar disindaki satin alma teklifini,

1) Pay alim teklifi bilgi formu, bilgi
formu: Goniilli veya zorunlu pay alim
teklifinde bulunulmasi halinde kamuya
aciklanacak hususlarin  belirtildigi  bu
Tebligin 1 numarali ekinde yer alan bilgi
formunu,

m) Pay alim teklifinde bulunan,
teklifte bulunan: Pay alim teklifi yapan
gercek ya da tiizel kisileri,
referansfaizoranin:

0) Yatirim kurulusu: Araci kurumlar
ile yatinm hizmeti ve faaliyetinde
bulunmak tizere kurulus ve faaliyet esaslar1
Kurulca belirlenen diger sermaye piyasasi
kurumlarini ve bankalari,

0) (Ek:RG-5/6/2018-30442)
Banka:19/10/2005 tarihli ve 5411 sayili
Bankacilik Kanununda tanimlanan
bankalari,

p) (Ek:RG-5/6/2018-30442) Ozel
amagh isletmeler: Tiirkiye Muhasebe
Standartlarinda tanimlanan 6zel amacgh
isletmeleri,

ifade eder.

1) LIBOR: Londra bankalar arasi para
piyasasinda kredibilitesi yliksek bankalarin
birbirlerine ABD Dolar1 iizerinden bor¢ verme
islemlerinde uyguladiklari referans faiz oranini,

j) Menkul kiymet: Kanunun 3 iinci
maddesinde tanimlanan sermaye piyasasi
araglarini,

k) Pay alim teklifi, teklif: Hedef ortakligin
paylarini elinde bulunduran kisilere, s6z konusu
ortakligin paylarimin tamamini ya da bir kismini
gbniillii ya da zorunlu olarak devralmak iizere
yapilan ve hedef ortakligin yonetim kontroliiniin
ele gecirilmesi ile sonuglanan ya da bu amaci
tastyan, hedef ortaklifin kendisi tarafindan
yapilanlar disindaki satin alma teklifini,

1) Pay alim teklifi bilgi formu, bilgi formu:
Gonillii veya zorunlu pay alim teklifinde
bulunulmasi halinde kamuya aciklanacak
hususlarin belirtildigi bu Tebligin 1 numarali
ekinde yer alan bilgi formunu,

m) Pay alim teklifinde bulunan, teklifte
bulunan: Pay alim teklifi yapan ger¢ek ya da
tiizel kisileri,

n) Referans faiz orami: TL cinsinden
olanlarda TLREF, vabanci para cinsinden
olanlarda EURIBOR, LIBOR veya bu
oranlarin kullanimdan kalkmasi durumunda
ilgili oranlarin verine Kurulca uygun goriilen
oranlari,

0) Yatirnm kurulusu: Araci kurumlar ile
yatirim hizmeti ve faaliyetinde bulunmak iizere
kurulus ve faaliyet esaslar1 Kurulca belirlenen
diger sermaye piyasast kurumlarini  ve
bankalari,

0) (Ek:RG-5/6/2018-30442) Banka:
19/10/2005 tarihli ve 5411 sayili Bankacilik
Kanununda tanimlanan bankalar1 ve gercek ve
tiizel Kisilere kredi saglayan uluslararasi
nitelikteki benzer kuruluslari,

p) (Ek:RG-5/6/2018-30442) Ozel amagh
isletmeler: Tiirkiye Muhasebe Standartlarinda
tanimlanan 6zel amach isletmeleri,

r TLREF: Tiirk Lirasi
Referans Faiz Oranini,

ifade eder.

Gecelik




Pay alim teklifine iliskin genel
esaslar
MADDE 5 - (1) Herhangibirkist
birlil harel Ll

hinlesinin_hakl | I cekild
pay ahmy tekbifi vapiimas zoruntudur. Pay
teklifinde, hedef  ortakligin
sermayesini temsil eden ayni gruba dahil
timpaylart esit isleme tabi tutulur.

(2) Odemelerin Tiirk Liras1 cinsinden
tam ve nakden yapilmasi esastir. Ancak pay
alim teklifinde Odenecek bedel, pay
sahibinin  yazili  onaymin  alinmasi
kosuluyla tamamen ya da kismen menkul
kiymet olarak da belirlenebilir. Pay alim
teklifi bedelinin tamamen veya kismen
menkul kiymet cinsinden belirlenmesi
durumunda, menkul kiymetin borsada islem
géren  nitelikte  olmasi  zorunludur.
Odemeye konu menkul kiymet igin esas
alinan birim fiyat veya degisim orani ve bu
fiyatin veya degisim oraninin tespitinde
kullanilan yontem bilgi formunda agiklanir.

(3) Pay alim teklifine karsilik veren
pay sahiplerinin satmaya karar verdikleri
paylarin satisi, teklifte bulunanlar adina
satin alma islemlerini gergeklestiren bir
yatirim kurulusu araciligiyla bilgi formunda
ilan edilen yontem ¢ercevesinde
gerceklestirilir. Pay alim teklifi
cergevesinde satin alinan paylarin bedeli, en
gec satis1 takip eden is gilinii igerisinde
Odenir. Pay alim teklifine iligkin aracilik ve
benzeri diger islem maliyetlerinin teklifte
bulunan tarafindan karsilanmasi
zorunludur.

(4) Pay alim teklifi ile ilgili her tiirlii
ilan, reklam ve duyurular bilgi formunda
yer verilen bilgilerle tutarli bir igerikte
hazirlanir.

Pay alim teklifine iliskin genel esaslar

MADDE 5 - (1) Pay alim teklifinde,
hedef ortakligin sermayesini temsil eden ayni
gruba dahil paylar esit isleme tabi tutulur.

(2) Odemelerin Tiirk Liras1 cinsinden tam
ve nakden yapilmasi esastir. Ancak pay alim
teklifinde 6denecek bedel, pay sahibinin yazili
onaymin almmast kosuluyla tamamen ya da
kismen menkul kiymet olarak da belirlenebilir.
Pay alim teklifi bedelinin tamamen veya kismen
menkul  kiymet cinsinden  belirlenmesi
durumunda, menkul kiymetin borsada islem
goren nitelikte olmast zorunludur. Odemeye
konu menkul kiymet i¢in esas alinan birim fiyat
veya degisim orani ve bu fiyatin veya degisim
oraninin tespitinde kullanilan yontem bilgi
formunda aciklanir.

(3) Pay alim teklifine karsilik veren pay
sahiplerinin satmaya karar verdikleri paylarin
satig1, teklifte bulunanlar adina satin alma
islemlerini gerceklestiren bir yatirnrm kurulusu
aracilifiyla bilgi formunda ilan edilen yontem
cergevesinde gerceklestirilir. Pay alim teklifi
cergevesinde satin alinan paylarin bedeli, en gec
satis1 takip eden is gilinli igerisinde Odenir. Pay
alim teklifine iliskin aracilik ve benzeri diger
islem maliyetlerinin teklifte bulunan tarafindan
karsilanmas1 zorunludur.

(4) Pay alim teklifi ile ilgili her tiirlii ilan,
reklam ve duyurular bilgi formunda yer verilen
bilgilerle tutarl bir i¢erikte hazirlanir.

(5) (Ek:RG-27/2/2015-29280) Bu
Tebligin uygulanmasinda bir ay otuz giin olarak
dikkate alinir.




(5) (Ek:RG-27/2/2015-29280) Bu
Tebligin uygulanmasinda bir ay otuz giin
olarak dikkate alinir.

Pay ahm teklifi formuna
iliskin esaslar

MADDE 7 — (1) Kurula yapilacak
pay alim teklifi bagvurularinda bu Tebligin

I numarali ekinde yer alan bilgi formunun

bilgi

diizenlenmesi zorunludur. Kurul, bilgi
formunda yer alan bilgilerin tutarl,
anlasilabilir ~ ve  Kurulca  belirlenen

standartlara gore eksiksiz oldugunun tespiti
halinde bilgi formunu onaylar. Kurul, bilgi
formunda ek bilgilerin yer almasim talep
edebilir. Bilgi formunun, ilgililerin yeterli
Olciide bilgilendirilmesini saglayacak bir
sekilde tam ve dogru olarak diizenlenmesi
gerekir.

(2) Bilgi formu, pay alim teklifint
yapanr gercek ve/veya tiizel kisiler ile

yatirim kurulusu yetkilileri tarafindan
birlikte imzalanir.
(3) Kurulca onayli bilgi formu

Kurulun onay tarihinden itibaren 3 is giinii
igerisinde;

a) Hedef ortakligin paylarinin borsada
islem gormesi durumunda, KAP’ta ve
ortakligin kendi internet sitesinde,

b) Hedef ortakligin paylarinin
borsada islem gormemesi durumunda,
sirket merkezinin bulundugu mahalli
ve/veya lilke capinda yayinlanan ya da
dagitilan en az bir gazetede, Kurulun ve
varsa ortakligin kendi internet sitesinde

ilan edilir.

(4) Bilgi formunun ilan edildigi
gazete, ilk ilan tarihini takip eden alt1 is
giinii i¢ginde Kurula gonderilir.

(5) Bilgi formu Kurulca
onaylandiktan sonra bu formda yer alan
bilgilerin yanlis, yamltici veya eksik
oldugunun ortaya c¢ikmasi durumunda
sorumluluk, teklifte bulunanlar ile bilgi
formunrt  #mzalayar  yatinm  kurulusu
yetkililerine aittir.

Pay alim teklifi bilgi formuna iliskin
esaslar

MADDE 7 — (1) Kurula yapilacak pay
alim teklifi basvurularinda bu Tebligin 1
numarali ekinde yer alan bilgi formunun
diizenlenmesi  zorunludur.  Kurul,  bilgi
formunda yer alan bilgilerin tutarli, anlagilabilir
ve Kurulca belirlenen standartlara gore eksiksiz
oldugunun tespiti halinde bilgi formunu onaylar.
Kurul, bilgi formunda ek bilgilerin yer almasini
talep edebilir. Bilgi formunun, ilgililerin yeterli
ol¢tide bilgilendirilmesini saglayacak bir sekilde
tam ve dogru olarak diizenlenmesi gerekir.

(2) Bilgi formu, pay alim teklifinde
bulunan gergek ve/veya tiizel kisiler ile yatirim
kurulusu yetkilileri tarafindan birlikte imzalanir.

(3) Kurulca onayl bilgi formu Kurulun
onay tarihinden itibaren 3 is giinii igerisinde;

a) Hedef ortakligin paylarinin borsada
islem gormesi durumunda, KAP’ta ve ortakligin
kendi internet sitesinde,

b) Hedef ortakligin paylarinin borsada
islem gdrmemesi durumunda, sirket merkezinin
bulundugu mahalli ve/veya iilke c¢apinda
yayinlanan ya da dagitilan en az bir gazetede,
Kurulun ve varsa ortakligin kendi internet
sitesinde

ilan edilir.

(4) Bilgi formunun ilan edildigi gazete, ilk
ilan tarihini takip eden alt1 is gilinii i¢inde Kurula
gonderilir.

(5) Bilgi formu Kurulca onaylandiktan
sonra bu formda yer alan bilgilerin yanls,
yaniltic1 veya eksik oldugunun ortaya ¢ikmasi
durumunda sorumluluk, teklifte bulunanlar ile
bilgi formu kendi_adina_imzalanan_yatirnm
kurulusu ile bilgi formunu imzalayan yatirim
kurulusu yetkililerine aittir.




Aracilik sozlesmesine iliskin esaslar

MADDDE 9 - (1) Teklifte bulunan
ile yatirrm kurulusu arasinda bir aracilik
sozlesmesinin imzalanmasi zorunludur.
Paylart  borsada  islem  gdrmeyen
ortakliklarin paylarmin zorunlu pay alim
teklifine konu olmas1 halinde, yatirim
kurulusu kullanma zorunluluguna Kurulca
muafiyet verilebilir.

(2) Aracilik sozlesmesinde asagidaki
asgari unsurlarin bulunmasi zorunludur:

a) Pay alim teklifi yoluyla satin
alimacak paylarin adet ve nominal degeri,
nama ya da hamiline yazili oldugu,
imtiyazli olup olmadigi ve imtiyazli ise
grubu ve imtiyazin niteligi.

¢) Birim pay i¢in ddenecek nakit veya
menkul kiymet.

¢) Alinacak tcret, komisyon ya da
diger menfaatler.

d) Pay alim teklifinde bulunanlar
tarafindan alim i¢in yatirim kurulusuna
tevdi edilecek tutar ve bu tutarin yetersiz
kalmast halinde uygulanacak prosediire
iligkin bilgi ile bu konuda yatirnm
kurulusunun yiikimliiliikleri.

e) lIlan, duyuru ve reklamlar ile
Kurula sunulacak bilgilerin kim tarafindan
yapilacagi ve sorumluluk esaslari.

f) Sozlesmenin taraflarini tanitici
bilgiler, 1imzaya yetkili kisiler ve
s0zlesmenin tarihi.

Aracilik s6zlesmesine iliskin esaslar

MADDDE 9 - (1) Teklifte bulunan ile
yatirrm  kurulusu arasinda bir aracilik
sOzlesmesinin imzalanmasi zorunludur. Paylar
borsada islem gérmeyen ortakliklarin paylarinin
zorunlu pay alim teklifine konu olmasi halinde,
yatirrm kurulusu kullanma zorunluluguna
Kurulca muafiyet verilebilir.

(2) Aracilik sozlesmesinde asagidaki
asgari unsurlarin bulunmasi zorunludur:

a) Pay alim teklifi yoluyla satin alinacak
paylarin adet ve nominal degeri, nama ya da
hamiline yazili oldugu, imtiyazli olup olmadig1
ve imtiyazli ise grubu ve imtiyazin niteligi.

b) (Miilga)

c) Belirli ise birim pay i¢in 6denecek nakit
veya menkul kiymet.

¢) Almacak iicret, komisyon ya da diger
menfaatler.

d) Pay alim teklifinde bulunanlar
tarafindan alim i¢in yatirnm kurulusuna tevdi
edilecek tutar ve bu tutarin yetersiz kalmasi
halinde uygulanacak prosediire iliskin bilgi ile
bu konuda yatirim kurulusunun yiiktimliiliikleri.

e) Ilan, duyuru ve reklamlar ile Kurula
sunulacak bilgilerin kim tarafindan yapilacagi
ve sorumluluk esaslart.

f) S6zlesmenin taraflarini tanitici bilgiler,
imzaya yetkili kisiler ve s6zlesmenin tarihi.

(3)  Araciik  sozlesmesine  madde
konularak: iizerinde islem yasagi, hukuki
ihtilaf veyva baska hak iddias1 bulunan
paylarin, pay alhm teklifine Kkatilinm

kisitlanamaz. S6z konusu paylarin, pay alim
teklifine katilmalar:1 durumunda satis bedeli;
islem vasagi sona erene va da hukuki
ihtilaflar veya hak iddialari ortadan kalkana
kadar bir hesapta nemalandirilarak bloke
edilir.

Kamuya aciklanacak hususlar

MADDE 10 - (1) Asagidaki hususlar
Kurulun  6zel  durumlarin kamuya
aciklanmasina iliskin esaslari ¢ergevesinde,

Kamuya aciklanacak hususlar

MADDE 10 - (1) Asagidaki hususlar
Kurulun 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina
iliskin esaslar1 ¢ergevesinde, teklifte bulunan
tarafindan kamuya aciklanir:




teklifte
agiklanir:

a) Pay alim teklifinde bulunulmasina
karar verilmesi.

b) Pay alim teklifinde bulunma
zorunlulugunun ortaya g¢ikmasi, muafiyet
talep edilip edilmeyecegi, muafiyet

lebinin_bu_ Teblisin_ hanei desi
c¢) Pay alim teklifi fiyat1 veya fiyatin
nasil tespit edilecegi hakkinda bilgi.

¢) Pay alim teklifinde bulunma
zorunlulugundan muaf tutulmak veya pay
alim teklifinde bulunmak iizere fiilen
Kurula basvuruda bulunulmasi.

d) Kurula yapilan pay alim teklifinde
bulunma veya pay alim teklifinden
muafiyet bagvurusunun sonuglanmasi.

e) Pay alim teklifi fiyatinin tespiti
amaciyla hazirlanacak degerleme
raporlarinin 6zet veya sonug kisimlari.

f) Pay alim teklifi siiresince her islem
giinii sonunda bersadan—vebersa—disindan
alman pay adedi ve tutarn ile pay alim
teklifine karsilik veren pay sahibi sayisi.

g) Pay alim teklifi siiresinin
bitiminde, teklif siiresince alinan toplam
pay adedi ve tutar1 ile pay alim teklifine
karsilik veren toplam pay sahibi sayisi.

§) Pay—alm—tekdHi—seonrast—paylart

Iife ] | IhiBndetavd ]
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h) Goniilli pay alim teklifi yoluyla
pay toplama girisiminden vazgegilmesi.

1) Fiyat esitliginin saglanmasina
iligkin olarak yapilan islemler.

(2) Pay alim teklifi fiyat1 veya fiyatin
nasil tespit edilecegi hakkinda bilgi, teklifte
bulunulmasina karar verilmesi veya teklifte
bulunma zorunlulugunun ortaya ¢ikmasina
iliskin hususun agiklanmasi ile esanli olarak
kamuya aciklanir.

(3) Pay alm teklifinde yatirim
kurulusu kullanilmasinin zorunlu oldugu
durumlarda, bu madde uyarinca kamuya
aciklanmas1 gereken hususlar yatirim

bulunan tarafindan  kamuya

a) Goniillii__pay alim teklifinde
bulunulmasina karar verilmesi.

b) Pay alim teklifinde bulunma
zorunlulugunun ortaya c¢ikmasi, pay alhm
teklifinde bulunma zorunlulugundan

muafiyet talep edilip edilmeyecegi ve muafiyet
talep edilecekse muafiyet talebinin dayanag
olan Tebligin 18 inci maddesinin birinci
fikrasinin ilgili bendi hakkinda aciklama.

c) Pay alim teklifi fiyat1 veya fiyatin nasil
tespit edilecegi hakkinda bilgi.

¢) Pay alim teklifinde bulunma
zorunlulugundan muaf tutulmak veya pay alim
teklifinde bulunmak {izere fiilen Kurula
basvuruda bulunulmasi.

d) Kurula yapilan pay alim teklifinde
bulunma veya pay alim teklifinde bulunma
zorunlulugundan muafiyet basvurusunun
sonu¢lanmasi.

e) Pay alim teklifi fiyatinin tespiti
amaciyla hazirlanacak degerleme raporlarinin
0zet veya sonug kisimlari.

f) Pay alim teklifi siiresince her islem giinii
sonunda satin alinan borsada islem goren ve
borsada islem gérmeyen pay adedi ve nominal
tutar1 ile pay alim teklifine karsilik veren pay
sahibi sayisi.

g) Pay alim teklifi siiresinin bitiminde,
teklif siliresince alinan toplam pay adedi ve
nominal tutar1 ile pay alim teklifine karsilik
veren toplam pay sahibi sayisi.

&) (Miilga)

h) Goniillii pay alim teklifi yoluyla pay
toplama girisiminden vazgecilmesi.

1) Fiyat esitliginin saglanmasina iliskin
olarak yapilan iglemler.

(2) Pay alim teklifi fiyat1 veya fiyatin nasil
tespit edilecegi hakkinda bilgi, teklifte
bulunulmasina karar verilmesi veya teklifte
bulunma zorunlulugunun ortaya ¢ikmasina
iliskin hususun agiklanmasi ile esanli olarak
kamuya agiklanir.

(3) Pay alim teklifinde yatirim kurulusu
kullanilmasinin zorunlu oldugu durumlarda, bu
madde uyarinca kamuya agiklanmasi gereken
hususlar yatirim kurulusu tarafindan da kamuya




kurulusu tarafindan da kamuya
acgiklanabilir. Bu durumda da sorumluluk
teklifte bulunana aittir.

aciklanabilir. Bu durumda da sorumluluk
teklifte bulunana aittir.
(4) Pavlar1 borsada islem goren

ortakhiklar tarafindan Konuva iliskin o0zel
durum aciklamasi Borsa pay pivasasi islem
saatleri disinda vapilir.

Zorunlu pay alim teklifi

MADDE 11 - (1) Gonillii olarak
yapilan kismi pay alim teklifi, blok veya
miinferit alimlar ya da diger herhangi bir
yontemle, tek basina veya birlikte hareket
ettikleri kisilerle beraber, dogrudan veya
dolayli olarak bir ortakligin yonetim
kontroliinii saglayan paylarin1 veya oy
haklarini iktisap edenler, diger ortaklara-a
paylart satin almak {izere pay alim
teklifinde bulunmak zorundadir.

(2) Ortakligin pay sahipliginde
herhangi bir degisiklik olmasa dahi,
ortaklarin kendi aralarinda yapacaklar1 6zel
yazili anlagmalarla yonetim kontroliinii ele
gecirmeleri sonucunda da pay alim teklifi
zorunlulugu dogar.

)} Kurul, faaliyet konusu kamu
hizmeti vermek ilizere kamu kurum ve
kuruluglar1 tarafindan siireli veya siiresiz
olarak imtiyaz verilen bir 151 gérmek olup
da bu imtiyazi kaldirilan veya 19/10/2005
tarihli ve 5411 sayili Bankacilik Kanunu
uyarinca faaliyet izni kaldirilan ya da
temetti harig ortaklik haklari ile yonetim ve
denetimi Tasarruf Mevduati Sigorta Fonuna
devredilen halka agik ortakliklarin pay
sahiplerinin korunmasi amaciyla, imtiyazin
geri alinmasina veya 5411 sayili Kanunun
ilgili hiikiimlerinin uygulanmasina neden
olduklar1 tespit edilen yonetim kontroliine
sahip gercek ve tiizel kisilere pay alim
teklifi zorunlulugu getirebilir.

{4} Zorunlu pay alim teklifi higbir
kosula baglanamaz.

Zorunlu pay alim teklifi

MADDE 11 - (1) Goniillii olarak yapilan
pay alim teklifi, blok veya miinferit alimlar ya
da diger herhangi bir yontemle, tek basina veya
birlikte hareket ettikleri kisilerle beraber,
dogrudan veya dolayli olarak bir ortakligin
yonetim kontrollinii saglayan paylarint veya oy
haklarini iktisap edenler, s6z konusu paylarin
veva oy haklarmmin _iktisabmin Kkamuva
aciklandigl tarihte pay sahibi olan diger
ortaklarn paylarim satin almak {izere pay alim
teklifinde bulunmak zorundadir.

(2) Ortakligin pay sahipliginde herhangi
bir degisiklik olmasa dahi, ortaklarin kendi
aralarinda yapacaklar1 6zel yazili anlagmalarla
yonetim kontroliinii ele gegirmeleri sonucunda
da pay alim teklifi zorunlulugu dogar.

(3) Zorunlu pay alm _teklifinden
yararlanabilecek pay sahipleri__ve pay
tutarlarinin belirlenmesinde;

a) Birinci fikra kapsaminda ortakhigin
yvonetim kontroliinii_saglayan pavlarin veya
oy haklariin iktisabinin kamuya aciklandig
tarih, .

b) Ikinci fikra kapsaminda ortakligin
yvonetim _kontroliinii_ele gecirmeye iliskin
ortaklarin kendi aralarinda vyaptiklar: ozel
vazili anlasmanin kamuva aciklandig: tarih
esas ahmr.

(4) Paylar1__borsada __islem goren
ortaklhiklar icin pay alm teklifine konu
edilebilecek pay tutarlari, iiciincii_fikrada
belirtilen tarih itibariyla sahip olunan
pavlardan fiili pay alim teklifi baslangic
tarihine kadar varsa vapilan satislarin_son
giren ilk cikar esasina gore ve giin sonu net
bakiveler iizerinden diisiilmesi suretiyle
hesaplanir. Kamuva aciklama _ tarihi
itibariyla ortakhkta pay sahibi olanlar ile pay




tutarlarinin belirlenmesinde takasin
tamamlanmasina __bakilmaksizin __eslesmis
emirler dikkate alimir. Pay alim teklifinde
bulunulacak pay sahipleri ile pay tutarlarim
gosteren liste Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
tarafindan bu maddedeki esaslar
cercevesinde hazirlanarak fiili pay ahm
teklifi baslangic tarihinden bir 6nceki is giinii
hedef ortakhiga verilir.

(5) Kurul, faaliyet konusu kamu hizmeti
vermek tlizere kamu kurum ve kuruluslar
tarafindan siireli veya siiresiz olarak imtiyaz
verilen bir isi gormek olup da bu imtiyazi
kaldirilan veya 19/10/2005 tarihli ve 5411 say1li
Bankacilik Kanunu uyarinca faaliyet izni
kaldirilan ya da temettii hari¢ ortaklik haklari ile
yonetim ve denetimi Tasarruf Mevduat1 Sigorta
Fonuna devredilen halka acik ortakliklarin pay
sahiplerinin korunmasi amaciyla, imtiyazin geri
alinmasina veya 5411 sayili Kanunun ilgili
hiikiimlerinin uygulanmasma neden olduklari
tespit edilen yonetim kontroliine sahip gergek ve
tizel kisilere pay alim teklifi zorunlulugu
getirebilir.

(6) Zorunlu pay alim teklifi higbir kosula
baglanamaz.

Yonetim kontrolii

MADDE 12 — (1) Degrudan—veya
v
har elkef f“*kle“ k..*sfeﬂel ]'9. eraberorialdign

sahip olunmas1 veya s6z konusu orana bagl
olmaksizin yonetim kurulu iiye sayisinin
salt cogunlugunu se¢me veya genel kurulda
s0z konusu sayidaki tyelikler icin aday
gosterme hakkini veren imtiyazli paylara
sahip olunmasi, yonetim kontroliiniin elde
edilmesi olarak kabul edilir. Ancak,
imtiyazli paylarin mevcudiyeti nedeniyle
yonetim kontroliiniin elde edilemedigi
haller bu madde kapsaminda
degerlendirilmez.

(2) Birinci fikradaki haller disinda,
ortakligin sermaye yapisi veya genel kurul
toplantisinda olusan fiili durum nedeniyle

Yonetim kontrolii

MADDE 12 - (1) Ortakhgn oy
haklarimin _viizde ellisinden fazlasina tek
basina veya birlikte hareket ettikleri Kisilerle
beraber, dogrudan veya dolayh olarak sahip
olunmast veya s0z konusu orana bagh
olmaksizin yonetim kurulu iiye sayisinin salt
cogunlugunu se¢gme veya genel kurulda soz
konusu sayidaki tiyelikler i¢in aday gosterme
hakkini veren imtiyazli paylara sahip olunmasi,
yonetim kontroliiniin elde edilmesi olarak kabul
edilir. Ancak, imtiyazli paylarin mevcudiyeti
nedeniyle yonetim kontroliiniin elde
edilemedigi haller bu madde kapsaminda
degerlendirilmez.

(2) Birinci fikradaki haller disinda,
ortakligin sermaye yapisi veya genel kurul
toplantisinda olusan fiili durum nedeniyle
yonetim kurulu iiye sayisinin salt cogunlugunun




yonetim  kurulu {iye sayismin  salt
cogunlugunun fiilen secilebilir olmasi
yonetim  kontroliiniin  ele  gecirildigi

anlamina gelmez.

(3) Halka agik ortakligin gergek
ve/veya tlizel kisi ortaklarinin yonetim
kontroliine sahip olup olmadiklarinin
tespitinde, asagida belirtilen kisilerin s6z
konusu gercek ve/veya tiizel kisi ortaklar ile
birlikte hareket ettikleri kabul edilir;

a) Gergek ve/veya tiizel kisi ortaklarin
yonetim  kontroliine  sahip  oldugu
ortakliklar,

b) Tiizel kisi ortaklarin yOnetim
kontroliinii elinde bulunduran gercek
ve/veya tiizel kisiler ile bu kisilerin yonetim
kontroliine sahip oldugu ortakliklar.

fiilen secilebilir olmas1 yonetim kontroliiniin ele
gecirildigi anlamina gelmez.

(3) Halka agik ortakligin gercek ve/veya
tiizel kisi ortaklariin yonetim kontroliine sahip
olup olmadiklarinin tespitinde, asagida belirtilen
kisilerin s6z konusu gercek ve/veya tiizel kisi
ortaklar ile birlikte hareket ettikleri kabul edilir;

a) Gergek ve/veya tiizel kisi ortaklarin
yonetim kontroliine sahip oldugu ortakliklar,

b) Tiizel kisi ortaklarin  yOnetim
kontroliinii elinde bulunduran ger¢ek ve/veya
tiizel kisiler ile bu kisilerin yonetim kontroliine
sahip oldugu ortakliklar.

Zorunlu pay alim teklifi siireci

MADDE 13 - (1) YoOnetim
kontroliinii  saglayan—paydarin—iktisap
editmestint izleyen alt1 is giinii igerisinde bu
Tebligin 2 numarali ekinde yer alan bilgi ve
belgelerle birlikte pay alim teklifi yapmak
tizere Kurula basvurulmasi zorunludur.

(2) Pay alim teklifi yiikiimliiliiglintin
dogdugu tarihten itibaren iki ay igerisinde
fiili pay alim teklifi siirecine baglanmasi
zorunludur. S6z konusu  siirece

baslanmamast halinde; kur ve faize iliskin
7 e 1dede_belirtilen_hitkiiml 1

bl Kurulca ilgili
kisiye/kisilere gerekirse fiili pay alim teklifi
isleminin—tamamlanmast amaciyla ek stire
verilebilir. EJesa%e&m—sema—&a—kaé&r—ﬁ-n—h—pay

(3) Fiili pay alim teklifi, bilgi
formunun  Kurulca  onaylanmasindan
itibaren en ¢ok alt1 is gilinii icinde baslar.
Fiili pay alim teklifi siiresi 10 is gilinlinden
az 20 is giiniinden fazla olamaz.

Zorunlu pay alim teklifi siireci

MADDE 13 — (1) Yonetim kontroliiniin
elde edilmesini izleyen alt1 i giinii i¢erisinde bu
Tebligin 2 numarali ekinde yer alan bilgi ve
belgelerle birlikte pay alim teklifi yapmak tizere
Kurula basvurulmasi zorunludur.

(2) Pay alim teklifi ylkiimliligiiniin
dogdugu tarihten itibaren iki ay igerisinde fiili
pay alim teklifi siirecine baslanmasi zorunludur.
Talep edilmesi halinde Kurulca teklifte
bulunacak ilgili kisiye/kisilere fiili pay alim
teklifi siirecine baslanmasi amaciyla ek siire
verilebilir.

(3) Fiili pay alim teklifi, bilgi formunun
Kurulca onaylanmasindan itibaren en ¢ok alt1 is
giinil i¢inde baglar. Fiili pay alim teklifi siiresi
10 is giinlinden az 20 is giliniinden fazla olamaz.

(4) Bu madde ve Tebligin 19 uncu

maddesinde Dbelirtilen siirelerin sonuna
kadar fiili pay alim teklifi isleminin
tamamlanmamasi halinde, pay alim

teklifinde bulunma zorunlulugunu verine
oetirmeven gercek ve tiizel kisiler hakkinda,
Kanunun 103 iincii maddesinin 3 iincii fikrasi
cercevesinde pay alim teklifine konu paylarin
toplam bedeline _kadar idari_para cezasi
verilir.

(5) Bu maddede ve Tebligin 19 uncu
maddesinde belirtilen siirelerin sonuna kadar




4} Bu maddede belirtiden—siirelere
wyulmamast halinde, pay alim teklifinde
bulunma zorunlulugu dogan gercek ve tiizel
kisiler ile bunlarla birlikte hareket edenlerin
sahip oldugu oy haklari, s6z konusu ihlalin
gerceklestigi tarih itibariyla Kurulca baska
bir islem yapilmasina gerek bulunmaksizin
kendiliginden donar. S6z konusu paylar,
genel kurul toplanti nisabinda dikkate
alinmaz. Donmus olan oy haklari; donmaya
sebep olan bu maddede belirtilen durumlara
bagli olmaksizin, Kurulun aksi yonde
verecegi kararlar sakli kalmak iizere,
zorunlu pay alm teklifi isleminin
tamamlanmasini takip eden ilk giin Kurulca
bagka bir iglem yapilmasina gerek
bulunmaksizin kendiliginden ¢oziiliir.

fiili pay alim teklifi isleminin
tamamlanmamasi halinde, pay alim teklifinde
bulunma zorunlulugu dogan gercek ve tiizel
kisiler ile bunlarla birlikte hareket edenlerin
sahip oldugu oy haklari, s6z konusu ihlalin
gerceklestigi tarih itibariyla Kurulca bagka bir
islem  yapilmasina gerek  bulunmaksizin
kendiliginden donar. S6z konusu paylar, genel
kurul toplanti nisabinda dikkate alinmaz.
Donmus olan oy haklari; donmaya sebep olan bu
maddede belirtilen durumlara bagli olmaksizin,
Kurulun aksi yonde verecegi kararlar sakli
kalmak iizere, zorunlu pay alim teklifi isleminin
tamamlanmasini takip eden ilk giin Kurulca
baska  bir islem  yapilmasina  gerek
bulunmaksizin kendiliginden ¢oziiliir.

Pay alim teklifinde bulunma
yiikiimliiliigiiniin dogmadig: haller

MADDE 14 — (1) Asagidaki hallerin
varlig1 halinde pay alim teklifinde bulunma
yiikiimliiliigliniin dogmadig: kabul edilir:

a) Yonetim kontroliiniin, bu Teblig
hiikiimlerine uygun olarak tiim pay
sahiplerine  ellerinde  bulundurduklar
paylarin tamami i¢in yapilan gonilli bir
pay alim teklifini takiben elde edilmesi.

b) Pay iktisab1 olmaksizin 6zel yazili
anlagmalarla yonetim kontroliiniin ele
gecirilmesinde, bu anlagsmalarin genel kurul
tarafindan onaylanmasi1 ve genel kurul
toplantisina katilarak olumsuz oy kullanip
muhalefet serhini toplant1 tutanagina isleten

pay sahiplerine Kurulun ilgili
diizenlemeleri uyarinca ayrilma hakk:
verilmesi.

¢) Yonetim kontroliine sahip olan
ortagin, ortakliktaki oy oraninin 12 nci
maddede  belirtilen oranin altina
diismesinden sonra yonetim kontrolii heniiz
tctlincti kisilere gecmeden yapacagi yeni
pay alimlar1 ile ortaklik oy haklarinin
%50’den fazlasina tekrar sahip olmasi.

¢) Yonetim kontroliinii saglayan oy
haklarinin, aym ger¢ek veya tlizel kisi

Pay alim teklifinde bulunma
yiikiimliiliigiiniin dogmadig: haller

MADDE 14 - (1) Asagidaki hallerin
varligi halinde pay alim teklifinde bulunma
yiikiimliiliigliniin dogmadig: kabul edilir:

a) Yonetim kontroliiniin, bu Teblig
hiikiimlerine uygun olarak tiim pay sahiplerine
ellerinde bulundurduklar1 paylarin tamami i¢in
yapilan goniillii bir pay alim teklifini takiben
elde edilmesi.

b) Pay iktisab1 olmaksizin 6zel yazih

anlagmalarla  yonetim  kontroliiniin  ele
gecirilmesinde, bu anlagmalarin genel kurul
tarafindan  onaylanmasi ve genel kurul

toplantisina katilarak olumsuz oy kullanip
muhalefet serhini toplant1 tutanagina isleten pay
sahiplerine  Kurulun ilgili  diizenlemeleri
uyarinca ayrilma hakki verilmesi.

¢) Yonetim kontroliine sahip olan ortagin,
ortakliktaki oy oranmmin 12 nci maddede
belirtilen oranin altina diismesinden sonra
yonetim kontrolii heniiz igclincii  kisilere
gecmeden, yapacagr yeni pay alimlart ile
ortaklik oy haklarinin %50’den fazlasina tekrar
sahip olmasi.

¢) Yonetim kontroliinii saglayan oy
haklarinin, ayn1 gercek veya tiizel kisi tarafindan
yonetim kontroliine sahip olunan tiizel Kisiler




tarafindan yonetim kontroliine sahip olunan

grap—icerisinde yapilan devir islemleri
sebebiyle elde edilmesi.

d) (EK:RG-27/2/2015-29280)
Ortakligin  yonetim  kontroliine  sahip
ortaklarindan paylarinin bir kisminin-sat
almmast sonucunda, satin alanin; ortakligin
oy haklarinin yiizde ellisi veya daha azina
sahip olmas1 kosuluyla, bir yazili sézlesme
cergevesinde pay devri Oncesinde yonetim
kontroliine sahip ortak ile ortakligin
yonetim kontroliinii esit veya daha az bir
oranla paylasmasi.

arasinda veya yonetim kontroliine sahip bu
kisilerin kendi aralarinda yapilan devir
islemleri sebebiyle elde edilmesi.

d) Ortakligin yonetim kontroliine sahip
ortaklarindan paylarinin bir kismini devralan
veya ortakhk tarafindan yapilacak sermaye
artirnmi  sonucunda paylari _satin  alanin;
ortakligin oy haklarmin yiizde ellisi veya daha
azina sahip olunmasi kosuluyla, bir yazili
sOzlesme c¢ercevesinde pay devri Oncesinde
yonetim kontroliine sahip ortaklar ile ortakligin
yonetim kontroliinii esit veya daha az bir oranla
ilk kez paylagsmasi.

e) Yonetim kontroliiniin_elde edilmesi
ile ortakhiktan cikarma ve satma hakkinin da
dogmasi

f) Paylar1_borsada islem goren halka
acik ortakhklar tarafindan gerceklestirilen
yeni pay alma haklarinin sinirlandirilmadigi
sermaye artirimlarinda, mevcut ortaklarca
alinan paylar nedeniyle yonetim kontroliiniin

degismesi

g)Kendisi disindaki bazi pay
sahiplerinin oy hakKkinin donmasi,
sermavenin __ pavlarin __itfas1 vontemivle

azaltilmasi, imtivazlarda esas sozlesme ile
degisiklik yapilmasi veva ortakhk tarafindan
paylarin geri alinmasi1 gibi kendi iradesi
disinda _gelisen sebeplere bagh olarak
yonetim kontroliine sahip hale gelinmesi

(2) Pay ahm _teklifinde bulunma
yiikiimliiliigiiniin dosmadig hallerden
birinin _ortaya cikmasi durumunda, bu
durumu takip eden en gec iki is giinii
icerisinde vonetim Kkontroliinii elde edenler
tarafindan kamuva aciklama vapilir.

Zorunlu pay alim teklifi fiyati

MADDE 15 — (1) (Desisik:RG-
ZH22005 202803 Lopynhipas—biteldbi

Zorunlu pay alim teklifi fiyat1

MADDE 15 - (1) Hedef ortakhgn
yonetim kontroliinde dogrudan bir degisiklik
meydana gelmesi durumunda pay alim teklifi
fivati;

a) Borsada islem goren hedef ortakhik
pay veva pay gruplari icing

1) Pavylarin satisina iliskin anlasmanin
veya ortakhigin pay sahipliginde degisiklik




hesaplanmasimda dikkate almir,

(2) Hedef ortakligin  yonetim
kontroliinde dolayli bir degisiklik meydana
gelmesi durumunda pay alim teklifi fiyati;

a) Gigik:

Pay gruplar arasindaki imtiyaz farkliliklart
dikkate alinarak Kurulun degerlemeye

iliskin diizenlemeleri cercevesinde
hazirlanan degerleme raporunda behrtien
fiyatin,

b) Pay alim teklifinde bulunan veya
birlikte hareket ettigi kisilerin, varsa-hedef
eisiklisi ) | | ovrine il ]j.
arlasmanm——yapHdiemm—kamuya
duyorelduge  tarihten Onceki altt ayhik
donem icinde, hedef ortaklik paylarinda
yaptiklar1 alimlarda 6dedikleri en yiiksek
fiyatin,

O} EesiileliC 2 0016 20000,
Hedef ortakligm paylarnm—bersada—istem
) . 4 ia. |
Lok | i |
duyorelduge  tarihten Onceki altt aylik

donem icinde olusan giinlik diizeltilmis
agirhikli  ortalama  borsa  fiyatlarinin
aritmetik ortalamasinin,

yiiksek olanindan diisiik olmayacak
sekilde belirlenir.

: " e .

olmaksizin __ yonetim  Kontroliiniin ___ ele
gecirilmesine vonelik 6zel vazili anlasmanin
veva herhangi bir anlasma olmaksizin
vapilan alimlarla vonetim Kontroliiniin elde
edildiginin kamuya duvuruldugu tarihten
onceki alt1 ayhik donem icinde olusan giinliik
diizeltilmis agirhkli  ortalama  borsa
fivatlarinin aritmetik ortalamasi ile

2) Pay alim teklifinde bulunan veya
birlikte hareket ettigi Kisilerce, pay alim
teklifini doguran pay alimlari da dahil olmak
iizere, pay alim teklifi viikiimliiliigiiniin
dogdugu tarihten onceki alt1 ayhk donem
icinde hedef ortakhigin aymi grup paylarina
odedigi en viiksek fivattan

diisiik olamaz.

b) Borsada islem gormeyen hedef
ortaklhik pay veya pay gruplari icin;

1) Varsa pay gruplart arasmdaki
imtivaz farkhhklar1 da dikkate alinarak
Kurulun degerlemeye iliskin diizenlemeleri
cercevesinde hazirlanan degerleme
raporunda belirlenen fiyat ile

2) Pay alim teklifinde bulunan veya
birlikte hareket ettigi Kisilerce, pay alim
teklifini doguran pay alimlari da dahil olmak
iizere, pay alim teklifi viikiimliiliigiiniin
dogdugu tarihten onceki alti ayhk donem
icinde hedef ortakhigin aym grup paylaria
odedigi en viiksek fiyattan

diisiik olamaz.

(2) Hedef ortakligin yonetim kontroliinde
dolayli bir degisiklik meydana gelmesi
durumunda pay alim teklifi fiyati;

a) Borsada islem gormeyen hedef
ortakhik pay gruplari icin, varsa pay gruplari
arasindaki 1imtiyaz farkliliklar1 da dikkate
almarak  Kurulun  degerlemeye  iliskin
diizenlemeleri gercevesinde hazirlanan
degerleme raporunda belirlenen fiyatin,

b) Pay alim teklifinde bulunan veya
birlikte hareket ettigi kisilerin, pay alim teklifi
viikiimliiliigiiniin dogdugu tarihten onceki alt1
aylik donem i¢inde, hedef ortakligin ilgili pay
gruplarinda yaptiklari alimlarda 6dedikleri en
yiiksek fiyatin,
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belirlenemermest halinde, pay alim teklifi
fiyatinin tespiti icin Kurtlea degerleme

raporu istenebilir. Degerleme—raporanun
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(5)  (Degisik:RG-27/2/2015-29280)
Pay alim teklifi fiyatini ve dolayisiyla
yatinmcilarin pay alim teklifine katilip

c) Borsada islem goren hedef ortaklik
paylart veyva pay gruplari icin, hedef
ortakhikta vonetim Kontroliiniin __dolayh
degisikligine sebep olan paylarin _devrine
iliskin anlasmanin veya yonetim kontroliiniin

ele gecirilmesine  vonelik  6zel  vazili
anlasmanin _veyva herhangi bir anlasma
olmaksizin __ vapilan ahmlarla _ yvonetim
kontroliiniin __elde  edildiginin kamuyva

duyuruldugu tarihten 6nceki alt1 aylik donem
icinde hedef ortakhik paylarinda olusan
giinlik diizeltilmis agirlikli ortalama borsa
fiyatlarinin aritmetik ortalamasinin,

yilksek olanindan diisik olmayacak
sekilde belirlenir.

(3) Zorunlu __pay ahm ___teklifi
yiikiimliiliigiiniin _dogumuna yol acan pay
iktisaplarinda 6denen bedelin _dogrudan
icinde degerlendirilebilecek olan yan edimler
veya pay devir tarihinden sonra bazi
sartlarin tahakkuku halinde 6denecek prim
ve benzeri hususlar pay alim teklifi fiyvatinin
hesaplanmasinda dikkate alinir.

(4) Kurulca gerekli goriilmesi halinde,
pay alim teklifi fiyatinin tespiti i¢in, paylarin
devir_tarihi_esas alinarak degerleme raporu
hazirlanmasi istenebilir.

(5) Pay alim teklifi fiyatini ve dolayisiyla
yatirimeilarin - pay alim  teklifine katilip
katilmayacaklarina iligkin kararlarii etkileyen
giinliik diizeltilmis agirlikli ortalama fiyatlarin
ait olduklar1 donemlerde gerceklestirilen
islemler ile ilgili olarak Kurulca;

a)  Kanunun 107 nci maddesinde
sayilan fiiller nedeniyle 101 inci veya 107 nci
maddeleri uyarinca islem yapilmasina veya

b) Ekonomiyi va da sektorii_etkileyen
olaganiistii_gelismelerin_varhginin kabuliine
iliskin

karar alinmasi durumunda, Kurulca pay
alim teklifinin durdurulmasina veya pay alim
teklifi fiyatinin yeniden belirlenmesine karar
verilebilir.




katilmayacaklarina  iligkin ~ kararlarini
etkileyen giinliikk diizeltilmis agirlikh
ortalama fiyatlarin ait olduklar1 donemlerde
gerceklestirilen islemler ile ilgili olarak
Kurulca Kanomunove o pemadde e

o] | | s
durumunda, Kurulca pay alim teklifinin
durdurulmasma veya pay alm teklifi
fiyatinin yeniden belirlenmesine karar
verilebilir.

Pay alim teklifi fiyatimin
belirlenmesinde kur ve faize iliskin
esaslar

MADDE 17 - (1) Zorunlu pay alim
teklifini doguran islemde fiyatin Tiirk Liras1
cinsinden belirlenmis olmasi ve pay alim
teklifi yiikiimliiliigiinin dogdugu gilinden
itibaren iki ay icerisinde ortakligin diger
ortaklarina ait paylar1 satin almak tizere fiili
pay alim teklifine baslanmamasi halinde,
iki ay1 asan her giin i¢in yillik FREHBOR
oraninin %50 fazlasi ile hesaplanacak faiz
tutar1 pay alim teklifi fiyatina eklenir. Faiz
hesaplamasi basit faiz esasina gore yapilir.

(2) Zorunlu pay alim teklifini doguran
islemde fiyatin yabanci para birimi
cinsinden belirlenmis olmasi halinde pay
alm teklifi fiyati, pay alim teklifi
yikiimliliglini  doguran pay  devri
tarthindeki T.C. Merkez Bankasinca
aciklanan doviz alis kuru ile pay alim
teklifinin fiilen baglayacagi giinden onceki
15 giinii T.C. Merkez Bankasinca agiklanan
doviz alis  kurundan yiiksek olam
kullanilarak hesaplanan tutarin Tirk Lirasi
karsilig1 olarak belirlenir.

(3) Zorunlu pay alim teklifini doguran
islemde fiyatin yabanct para Dbirimi
cinsinden belirlenmis olmasi ve pay alim
teklifi ylikiimliiliigiiniin dogdugu gilinden
itibaren iki ay icerisinde ortakligin diger
ortaklarina ait paylar satin almak tizere fiili
pay alim teklifi islemine baslanmamasi
halinde; iki ay1 agan her giin i¢in yapilacak
hesaplamada birinci fikrada belirtilen faiz

Pay alim teklifi fiyatimin
belirlenmesinde kur ve faize iliskin esaslar

MADDE 17 - (1) Zorunlu pay alim
teklifini doguran islemde fiyatin Tiirk Lirasi
cinsinden belirlenmis olmasi ve pay alim teklifi
yiikkiimliligliniin dogdugu giinden itibaren iki
ay veva Kurulca ek siire verilmesi halinde bu
siire icerisinde, pay alim teklifinde bulunma
yiikiimliisiiniin kusuru bulunmayan haller
haric olmak iizere ortakligin diger ortaklarina
ait paylar1 satin almak {iizere fiili pay alim
teklifine baslanmamas1 halinde, iki ay1 asan her
giin i¢in yillik TLREF oraninin %50 fazlasi ile
hesaplanacak faiz tutar1 pay alim teklifi fiyatina
eklenir. Faiz hesaplamasi basit faiz esasina gore
yapilir.

(2) Zorunlu pay alim teklifini doguran
islemde fiyatin yabanci para birimi cinsinden
belirlenmis olmasi halinde pay alim teklifi
fiyati, pay alim teklifi yiikiimliliigiinii doguran
pay devri tarihindeki T.C. Merkez Bankasinca
aciklanan doviz alis kuru ile pay alim teklifinin
fillen baglayacagi giinden onceki is giinii T.C.
Merkez Bankasinca agiklanan doviz alis
kurundan yiiksek olani kullanilarak hesaplanan
tutarin Turk Liras1 karsilig1 olarak belirlenir.

(3) Zorunlu pay alim teklifini doguran
islemde fiyatin yabanci para birimi cinsinden
belirlenmis olmast ve pay alm teklifi
yikiimliiligliniin dogdugu gilinden itibaren iki
ay icerisinde veya Kurulca ek siire verilmesi
halinde bu siire icerisinde, pay alim teklifinde
bulunma yiikiimliisiiniin Kusuru
bulunmayan haller haric olmak iizere,
ortakligin diger ortaklarina ait paylar1 satin




orani, Euro cinsinden olan islemler i¢in
yilik  EURIBOR, Amerikan Dolari
cinsinden olan islemler icin ise yillik
LIBOR oranlarinin %50 fazlas1 olarak
dikkate alinir. Pay alim teklifini doguran
devir igleminin anilan yabanci para
birimlerinden farkli bir para birimi
tizerinden  gerceklestirilmesi  halinde,
Kurulca uygun goriilecek bir oran
tizerinden hesaplanacak faiz tutar1 pay alim
teklifi fiyatina eklenir

almak iizere fiili pay alim teklifi islemine
baslanmamas1 halinde; iki ay1 asan her giin i¢in
yapilacak hesaplamada birinci fikrada belirtilen
faiz orani, Euro cinsinden olan islemler i¢in
yillik EURIBOR, Amerikan Dolar1 cinsinden
olan islemler i¢in ise yillik LIBOR oranlarinin
%50 fazlas1 olarak dikkate alinir. Pay alim
teklifini doguran devir isleminin anilan yabanci
para birimlerinden farkli bir para birimi
iizerinden gerceklestirilmesi halinde, Kurulca
uygun  goriilecek  bir oran  iizerinden
hesaplanacak faiz tutar1 pay alim teklifi fiyatina
eklenir.

Pay alm teklifinde bulunma

zorunlulugundan muafiyet

MADDE 18 - (1) Kurul, asagidaki
hallerin varlig1 halinde bagvuru {izerine pay
alim teklifinde bulunma zorunluluguna
muafiyet verebilir:

a) Halka acik ortaklik paylarinin veya
oy haklarinin iktisabinin, finansal gii¢liik
icinde bulunan ortakligin mali yapisinin
giiclendirilmesi bakimindan zorunlu olan
bir sermaye yapist degisikligi geregince
gerceklestirilmesi (Bu durumda Kurul
sitkete yeni bir fon girisinin bulunup
bulunmadigint  veya sermaye yapisi
degisikliginin zorunlu olup olmadigini
inceler).

b) Halka agik ortaklik paylarinin
herhangi bir genel kurul toplantisinda
kullanilmamis  olmast  veya  ortaklik
yonetim kurulunda herhangi bir degisiklik
yapilmamas1 sartiyla, halka acik ortaklik
sermayesinde sahip olunan paylardan pay
alim  teklifi yapma  zorunlulugunu
gerektiren kismin elden cikarilmasi veya
Kurulca uygun goriilecek bir siirede elden
cikarilacaginin  yazili  olarak taahhiit
edilmesi.

c)  Halka —actk—ortakhigm —ana
ortakligmdaki yonetim kontrolii
degisikliginin, halka acik ortakliktaki
yonetim kontroliiniin elde edilmesi amacini
tagimamasi (Bu sartin varliginin tespitinde;

Pay alim teklifinde bulunma

zorunlulugundan muafiyet

MADDE 18 - (1) Kurul, asagidaki
hallerin varlig1 halinde bagvuru iizerine pay alim
teklifinde bulunma zorunluluguna muafiyet
verebilir:

a) Halka acik ortaklik paylarinin veya oy
haklariin iktisabinin, finansal gii¢lilk i¢inde

bulunan ortakligin mali yapisinin
giiclendirilmesi bakimindan zorunlu olan bir
sermaye  yapisl degisikligi  geregince

gerceklestirilmesi (Bu durumda Kurul sirkete
yeni bir fon girisinin bulunup bulunmadigini
veya sermaye yapisi degisikliginin zorunlu olup
olmadigini inceler).

b) Halka acik ortaklik paylarinin herhangi
bir genel kurul toplantisinda kullanilmamis
olmas1 veya ortaklik yonetim kurulunda
herhangi bir degisiklik yapilmamas: sartiyla,
halka acik ortaklik sermayesinde sahip olunan
paylardan pay alim teklifi yapma zorunlulugunu
gerektiren kismin elden c¢ikarilmast veya
Kurulca uygun goriilecek bir siirede elden
cikarilacaginin yazili olarak taahhiit edilmesi.

c) Ana ortakliktaki yonetim kontrolii
degisikliginin, halka agik ortakliktaki yonetim
kontroliiniin elde edilmesi amacini tagimamasi
(Bu sartin varliginin tespitinde; hedef ortakligin,
ana ortakligin son yillik finansal tablolara gore
varlik toplamina olan etkisinin %10’u asmamast
ve ana ortakligin faaliyet hacmi i¢inde onemli




hedef ortakligin, ana ortakligin son yillik
finansal tablolara goére varlik toplamina
olan etkisinin %10’u asmamas1 ve ana
ortakligin faaliyet hacmi i¢inde 6nemli bir
yer tagsimamasi ve benzeri hususlar Kurulca
dikkate alinir).

¢) Ozellestirme kapsamindaki halka
acik ortakliklarda kamu paylarinin satisi.

d) Halka  acilma  nedeniyle
diizenlenen izahnamede belirtilen esas ve
usuller cercevesinde, birlesme isleminin
gerceklesmesinden Once bu  islemin
onaylandigr genel kurul toplantisinda
olumsuz oy kullanan pay sahiplerine ait
paylarin geri alinmasi sartiyla, birlesme
amaclt ortakligin devralan sifatiyla taraf
oldugu birlesme isleminden kaynaklanan
yonetim kontrolii degisikligi.

e) (Ek: RG-5/6/2018-30442) Banka
kredilerinin geri ddenmemesi durumunda
bankaya kredinin teminat1 olarak verilmis
paylarin  Kanunun 47 nci maddesinin
dordiincii  fikras1 uyarinca  bankanin
miilkiyetine ge¢gmesi, bu paylarin bankanin
da kurucu oldugu o6zel amagh isletmeye
devredilmesi ile bu paylarin miilkiyetinin
bankaya veya oOzel amagl isletmeye
gecmesinden sonra {igiincli  kisilerce
bankadan veya 6zel amagli isletmeden satin
alinmasi.

f) (Ek: RG-5/6/2018-30442) Pay
sahipliginin  niteligini  belirleyen  bir
mevzuat hilkkmiinliin yerine getirilmesi
amaciyla paylarin devredilmesi.

() e D DE A Pyl
hakl gilgilil,fi
artirtmlarinda,  meveut  ortaklarca  alinan

(2) Muafiyet talepleri i¢in, pay alim
teklifi zorunlulugunun dogmasini izleyen
alt1 ig gilinii i¢cinde teklif yapmakla ytikiimlii
olanlar tarafindan Kurula basvurulmasi
gerekir. Kurulca yapilacak incelemeler ve

bir yer tasimamasi ve benzeri hususlar Kurulca
dikkate alinir).

¢) Ozellestirme kapsamindaki halka agik
ortakliklarda kamu paylarinin satis.

d) Halka agilma nedeniyle diizenlenen
izahnamede  belirtilen  esas ve usuller
cergevesinde, birlesme isleminin
gerceklesmesinden dnce bu islemin onaylandigi
genel kurul toplantisinda olumsuz oy kullanan
pay sahiplerine ait paylarin geri alinmasi
sarttyla, birlesme amacgli ortakligin devralan
sifatiyla taraf oldugu birlesme isleminden
kaynaklanan yonetim kontrolii degisikligi.

e) (Ek: RG-5/6/2018-30442) Banka
kredilerinin geri 6denmemesi durumunda
bankaya kredinin teminati olarak verilmis
paylarim Kanunun 47 nci maddesinin dordiincii
fikras1 uyarinca bankanin miilkiyetine gecmesi,
bu paylarin bankanin da kurucu oldugu o6zel
amacl isletmeye devredilmesi ile bu paylarin
miilkiyetinin bankaya veya 0Ozel amacglh
isletmeye ge¢mesinden sonra ligiincii kisilerce
bankadan veya 6zel amagh isletmeden satin
alinmasi.

f) (Ek: RG-5/6/2018-30442) Pay
sahipliginin niteligini belirleyen bir mevzuat
hiikmiiniin yerine getirilmesi amaciyla paylarin
devredilmesi.

Q) Yonetim kontroliiniin ele
oecirilmesine yol acan pay iktisabinin miras,
mirasin _paylasimi, esler arasindaki mal
rejimi hiikiimlerinden kavnaklanmasi.

(2) Muatfiyet talepleri i¢in, pay alim teklifi
zorunlulugunun dogmasini izleyen alt1 ig gilinii
icinde teklif yapmakla yiikiimli olanlar
tarafindan Kurula bagvurulmas:  gerekir.
Kurulca yapilacak incelemeler ve talep edilecek
bilgi ve belgelerin degerlendirilmesi sonucunda
muafiyet kosullarmin gerceklestigi sonucuna
vartlirsa, ilgililer pay alim teklifi yapma
ylkiimliliiglinden muaf tutulabilir.




talep edilecek bilgi ve belgelerin
degerlendirilmesi ~ sonucunda  muafiyet
kosullarinin gergeklestigi sonucuna
varilirsa, ilgililer pay alim teklifi yapma
yiikiimliiliiglinden muaf tutulabilir.




