PROJEYE DAYALI MENKUL KIYMETLER TEBLiGi TASLAGI
(111-61/B.1)

BIiRINCIi BOLUM

Amac, Kapsam, Dayanak ve Tanimlar

Amag ve kapsam

MADDE 1 — (1) Bu Tebligin amaci, projeye dayali menkul kiymetler, bunlarin ihraci ve
proje finansman fonlarmin kurulus ve faaliyetlerine iliskin esaslar1 diizenlemektir.

Dayanak

MADDE 2 — (1) Bu Teblig, 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanununun
61/B maddesi, 128 inci maddesinin birinci fikrasinin (e) bendi ile 130 uncu maddesinin {igiincii
fikrasina dayanilarak diizenlenmistir.

Tanmmlar ve kisaltmalar
MADDE 3 — (1) Bu Tebligde gecen;

a) Banka: 19/10/2005 tarihli ve 5411 sayili Bankacilik Kanununun 3 {incii maddesinde
tanimlanan bankalari,

b) BDDK: Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumunu,

c) Borsa: 6362 sayili Kanunun 3 {inci maddesinin birinci fikrasinin (¢) bendinde
tanimlanan borsayz,

¢) Derecelendirme kurulusu: Tirkiye’de kurulan ve Kurulun sermaye piyasasinda
derecelendirme faaliyeti ve derecelendirme kuruluslarina iliskin diizenlemeleri g¢ergevesinde
derecelendirme faaliyetinde bulunmak {izere Kurulca yetkilendirilen derecelendirme
kuruluslar: ile Tiirkiye’de derecelendirme faaliyetlerinde bulunmasi Kurulca kabul edilen
uluslararasi derecelendirme kuruluslarini,

d) Genis yetkili aract kurum: Kurulun yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlere
iliskin esaslar ile ilgili diizenlemeleri uyarinca portfoy araciligi faaliyeti, genel saklama hizmeti
velveya aracilik yiiklenimi faaliyetinden herhangi birini yiiriitecek olan araci kurumu,

e) Hazine: T.C. Hazine ve Maliye Bakanligini,
f) Kanun: 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanununu,
g) KAP: Kamuyu Aydinlatma Platformunu,

g) Kaynak Kurulus: Varliklarini fon portfoyiine devreden tiizel kisi, kurum ve kuruluslar
ile bunlardan iki veya daha fazlasinin bir araya gelerek yazili bir sézlesmeye istinaden
olusturduklart adi ortakligi,



h) Kurucu: Yatirim hizmet ve faaliyetinde bulunmak tizere Kuruldan izin alan banka veya
genis yetkili aract kurumu,

1) Kurul: Sermaye Piyasas1 Kurulunu,
i) MKK: Merkezi Kayit Kurulusu Anonim Sirketini,

J) PDMK: Fon portfoyiinde yer alan varliklar karsilik gosterilerek ihrag¢ edilen projeye
dayali menkul kiymeti,

k) Proje: Kamu hizmetlerinin yiiriitiilmesine yonelik olarak ulasim, altyapi, enerji, sanayi,
teknoloji, haberlesme veya saglik gibi uzun vadeli ve sermaye yogun projeleri,

I) Proje finansmani: Projelerin gergeklestirilmesi i¢in proje finansman fonu yoluyla
finansman saglanmasini,

m) Proje finansman fonu (Fon): PDMK karsiliginda toplanan para ve/veya diger
varliklarla, PDMK sahipleri hesabina, proje finansmanina konu varliklara dayali olarak
olusturulan portfoyii isletmek amaciyla kurucular tarafindan inanghi miilkiyet esaslarina gore
ictliziik ile kurulan ve tiizel kisiligi olmayan mal varligini,

n) Toplam yiikiimliiliikkler: PDMK ile varsa fon portfoyline alinan tlirev aracglardan
kaynaklanan yiikiimliiliikler toplamin,

0) TTSG: Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesini,

0) Tirev arag: Fon portfoyliniin kur ve faiz orani riskinden korunmasi1 amaciyla taraf
olunan swap, forward, future ve opsiyon sdzlesmelerini,

p) Varlik: Bu Tebligin 14 {incii maddenin birinci fikrasinda fon portfoyiine dahil
edilebilecegi belirtilen proje finansmanina konu varlik ve haklarin gelirleri ile proje finansmani
icin kullandirilan teminatli krediler ve bunlarin yeniden finansmani i¢in kullandirilan teminatl
kredilerden kaynaklanan alacaklart,

r) Yatirimei: PDMK sahiplerini,
ifade eder.
IKINCI BOLUM
Fon ve PDMK lihracina iliskin Esaslar

Fon, PDMK ve Malvarhg
MADDE 4 — (1) PDMK,

a) Fon portfoyiine kaynak kuruluslardan devralinacak yalnmiz bir projenin
finansmanina konu proje gelir ve diger haklar1 veya
b) Kurucularin veya kurucu niteligini haiz diger kurumlarin, farkli projelerin

finansmanina yonelik kullandirilan teminath kredileri ve bunlarin yeniden finansmani igin
kullandirilan teminatli kredilerden kaynaklanan alacaklari

karsilik gosterilerek ihrag edilir.



(2) Fonun Tirkiye’de kurulmasi zorunludur. Fon siireli veya siiresiz olarak kurulabilir.
Fon PDMK ihraci amaci disinda kurulamaz ve kullanilamaz.

(3) Bu Teblig kapsaminda kurulan fonlarin unvaninda “proje finansman fonu” ibaresi yer
alir. Fonun unvani, baska bir kurucu tarafindan kurulan fonun unvam ile asir1 benzerlik
gosterecek, fonla iligkili olmayan bir kurumu veya kisiyi ¢agristiracak, unvanda kurucunun
veya kaynak kurulusun tevsik edilemeyen niteliklerine veya fonun diger fonlardan {istiin
oldugunu ima eden benzeri siibjektif ifadelere yer verecek sekilde veya benzeri yollarla
yatirimcilarin yaniltilmasina yol acacak nitelikte belirlenemez.

(4) Bu Teblig kapsaminda kurulmayan fonlar i¢in "proje finansman fonu", bu kapsamda
ihra¢ edilmeyen sermaye piyasasi araglari i¢in ise "projeye dayali menkul kiymet” veya bunlara
esdeger ifadeler kullanilamaz.

(5) Ayn1 kurucu tarafindan kurulan fonlar yatirimcilar tarafindan ayristirilabilecek sekilde
isimlendirilir.

(6) Fon; tapu, ticaret sicili ve diger resmi sicillerde tescil, degisiklik, terkin ve diizeltme
talepleri dahil olmak iizere her tiirlii sicil igslemleri ile sinirli olarak tiizel kisiligi haiz addolunur.
Devrinin gecerliligi bir tapu veya sicil kaydina bagli olan ve proje finansman fonu portféyiine
alinan varliklar, tapu siciline veya ilgili sicile fon adina tescil edilir. Tapuda, ticaret sicilinde ve
diger resmi sicillerde fon adina yapilacak islemler, kurucu ile fon kurulunu temsil eden birer
yetkilinin miisterek imzalariyla gergeklestirilir.

(7) Fon malvarligi kurucunun, hizmet saglayicinin ve kaynak kurulusun malvarligindan
ayridir.

(8) Projeye dayali menkul kiymet itfa edilinceye kadar, proje finansman fonu portfoyiinde
yer alan varliklar, proje finansman fonunun kurucusunun ve kaynak kurulusun yonetiminin
veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi teminat amaci disinda tasarruf
edilemez, rehnedilemez, teminat gosterilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak
tizere haczedilemez, iflas masasina dahil edilemez, ayrica bunlar hakkinda ihtiyati tedbir ve
ithtiyati haciz karar1 verilemez.

Fon ictiiziigii

MADDE 5 - (1) Fon igtliziigii, yatirimecilar, kurucu ve fon kurulu arasinda fon
portfoyiiniin inan¢lt miilkiyet esaslarina gore saklanmasini ve vekalet akdi hiikiimlerine gore
yonetimini konu alan bir iltihaki sdzlesmedir.

(2) Fona iligkin igtiiziik standardi Kurulca belirlenir. Fon igtiiziigiinde bu Teblig’in Ek-
1’de yer alan asgari unsurlara yer verilir.

Fon kurulus ve PDMK ihrac¢ basvurulari

MADDE 6 — (1) Fon kurulus izni bagvurusu ve PDMK ihracina iliskin izahname veya
ihrag¢ belgesi onay bagvurusu, Kurul tarafindan esaslar1 belirlenen bagvuru formu ile yapilir.
Kurucu, fon kurulus izin bagvurusu i¢in bu Teblige Ek-2’de yer alan belgeler ile birlikte Kurula
basvurur. Kurulus basvurusu, gerekli belgelerin Kurula eksiksiz olarak sunulmasindan itibaren
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yirmi i§ glinil i¢inde Kurul tarafindan sonug¢landirilir. Sunulan bilgi ve belgelerin eksik olmasi
veya ek bilgi ve belgeye ihtiyag duyulmasi halinde, basvuru tarihinden itibaren on is gilinii
icerisinde bagvuru sahibi bilgilendirilir. Talep edilen bilgi ve belgelerin Kurulca belirlenecek
makul bir siire iginde tamamlanmasi gereklidir. Bu durumda, yirmi is glinliik siire, s6z konusu
bilgi ve belgelerin Kurula sunuldugu tarihten itibaren islemeye baslar. Bagvurunun olumlu
karsilanmasi halinde, Kurulca onaylanan fon igtiiziigii, Kurul kararinin kurucu tarafindan
tebelliig edildigi tarihi izleyen alt1 is giinii i¢inde kurucunun merkezinin bulundugu ilin ticaret
siciline tescil ettirilir ve TTSG’de ilan olunur. Fon igtiiziigiiniin tescili ve ilani1 ile birlikte fonun
kurulus islemleri tamamlanmig sayilir.

(2) Kurucu veya fon kurulu, fon igtiiziigiiniin ticaret siciline tescilinden itibaren en geg
alt1 ay i¢inde, bu Teblige Ek-3’te belirtilen belgelerle birlikte, PDMK ihracina iligkin izahname
veya ihra¢ belgesi onay bagvurusunu Kurula iletir. Bu siire i¢cinde basvuru yapilmamasi veya
ihragtan vazgecilmesi halinde, fon i¢tiiz{igli kurucu tarafindan ivedilikle ticaret sicilinden terkin
edilir ve buna iliskin belgeler alt1 is giinii i¢inde Kurula gonderilir. Kurulca uygun goriilecek
makul gerekcelerin varlig1 halinde, alt1 aylik siire bir defaya mahsus olmak {izere li¢ ay daha
uzatilabilir.

(3) Yapilan inceleme neticesinde kurulus izni verilmemesi halinde, bu durum gerekgesi
belirtilmek suretiyle bagvuru sahibine bildirilir.

(4) Fon igtiiziik degisiklikleri, konuya iliskin bagvurunun Kurula iletilmesini miiteakip
birinci fikra ¢er¢evesinde onaylanir ve fon kurulu tarafindan ticaret siciline tescil ve TTSG’de
ilan edilir.

(5) PDMK halka arz edilerek veya halka arz edilmeksizin nitelikli yatirnmeilara satilmak
suretiyle veya birim nominal degeri asgari 100.000 TL tutarinda olmak kaydiyla tahsisli olarak
veya yurtdisinda ihrag edilebilir. Yurt i¢inde PDMK ihraci tek seferde yapilir. Halka arz
edilecek PDMK’nin borsada islem gormesi ve Kurula yapilacak onay basvurusunun yani sira
bu amacla Borsaya bagvurulmasi zorunludur.

(6) Kurulca izin verilen siire i¢inde gegerli olacak ihrag¢ tavani, projenin fizibilite etiidii
neticesinde tespit edilen maliyetinin ylizde 70’ini asmamak kaydiyla belirlenir. Maliyetin
%30’unun kaynak kurulusun 6zkaynaklartyla, kaynak kurulusun 6zel amacl sirket olmasi veya
son iki yil icerinde faaliyete ge¢mis olmasi halinde, kaynak kurulusu kuran sirket veya
sirketlerin O6zkaynagiyla karsilanmasi gerekir. PDMK’larin, 14 iincii maddede belirtilen
teminatl krediler ve bunlarin yeniden finansmani i¢in kullandirilan teminatli kredilere dayali
olarak ihra¢ edilmesi durumunda PDMK ihrag tavani, bu kredilerin toplam tutarini asamaz.

(7) 10/12/2003 tarihli ve 5018 sayili Kamu Mali Yonetimi ve Kontrol Kanununda
diizenlenen merkezi yonetim kapsamindaki kamu idareleri, sosyal giivenlik kurumlari, mahalli
idareler ve kamu iktisadi tesebbiisleri veya 8/6/1994 tarihli ve 3996 sayili Bazi Yatirnm ve
Hizmetlerin Yap-islet-Devret Modeli Cergevesinde Yaptirilmas: Hakkinda Kanunda
tanimlanan sermaye sirketi veya yabanci sirketler ile altyapt yatirnm hizmetlerini ilgili
mevzuatta  diizenlenen diger kamu-6zel isbirligi veya Ozellestirme modelleri
cergevesinde yiiriitecek sirketlerin kaynak kurulus oldugu ihraglar ile Hazine tarafindan garanti
edilmis proje gelirlerine dayali olarak ihra¢ edilecek PDMK ’lar i¢in ihrag tavani fizibilite etiidii
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neticesinde tespit edilen maliyet tutarina kadar belirlenebilir. Bu fikrada belirtilen PDMK
ithraglari i¢in talep edilmesi ve Kurulca uygun goriilmesi halinde bu Tebligde aranan sartlardan
muafiyet verilebilir.

(8) Kurulca verilen ihra¢ tavami kapsaminda ihrag edilen PDMK tamamen itfa
edilmedik¢e, dokuzuncu fikra sakli kalmak kaydiyla ayni fon kullanilmak suretiyle yeni bir
thra¢ tavani bagvurusunda bulunulamaz. PDMK’nin itfa edilmis olmasi ve fon igtiizligliniin
yapilacak yeni ihraca uyumlu hale getirilmesi kaydiyla daha 6nce kurulmus olan bir fon yeni
bir PDMK ihraci i¢in kullanilabilir. Thrag ettigi PDMK ’s1 tamamen itfa olan bir fon kullanilmak
suretiyle gerceklestirilecek yeni PDMK ihracina iliskin izahname veya ihra¢ belgesi onay
basvurusu eski PDMK’nin itfasini takiben yapilir.

(9) izahname veya ihrag belgesinde belirtilmesi sartiyla, projenin tamamlanmasi icin
ilave kaynak ihtiyacinin 6ngoriilemeyen durumlar nedeniyle zaruri olmasi ve bu durumun ek
fizibilite etiidii ile tespit edilmesi durumunda ihrag¢ tavaninin yiizde yirmisine kadar Kurulca ek
thrac tavani verilebilir. Bu suretle ihra¢ edilen PDMK’larin satin alinabilmesi i¢in oncelikle
mevcut PDMK sahiplerine 15 is giinii siire ile alim hakk: taninir. Bu siire bittikten sonra, satin
alimamayan PDMK ’lar {igiincii kisilere satilabilir. Bu sekilde satin alinan PDMK ’lar daha 6nce
satilan PDMK ’lar ile ayn1 haklara sahiptir.

(10) PDMK ihracina iliskin izahname veya ihrag belgesinde belirtilen varliklardan baska
varliklar dayanak gosterilerek PDMK ihraci yapilamaz.

(11) PDMK’larin fonun veya yatirimcinin talebine bagli olarak kismen veya tamamen
erken itfa edilebilir nitelikte ihra¢ edilmesi miimkiindiir. Yurt i¢inde gergeklestirilen ihraglarda
erken itfaya iliskin esaslara izahname veya ihra¢ belgesinde yer verilir. Yurt disinda
gerceklestirilen ihraglarda ise erken itfaya iliskin esaslar, ihracin gerceklestirildigi iilke
mevzuati sakli kalmak kaydiyla fon ve yatirimcilar arasinda serbestce belirlenebilir.

Fon kurucularmin nitelikleri
MADDE 7 — (1) Fon kurucularinin;

a) Basvuru tarihi itibartyla ilgili mevzuat hitkkiimleri uyarinca gerekli faaliyet izinlerine veya
yetki belgelerine sahip olmalar1 ve haklarinda faaliyetlerinin tamamen veya belirli faaliyet
alanlari itibariyla stirekli ya da son bir yil iginde bir ay veya daha fazla siireyle gegici olarak
siirlandirilmasi ya da durdurulmasi karart verilmemis olmasi,

b) Muaccel vergi borcu bulunmamast,
gerekir.

(2) Kurucunun banka olmasi halinde, PDMK ihrac1 6ncesinde BDDK nin uygun goriisii
alinir.

PDMK ihracina iliskin esaslar

MADDE 8 - (1) Fon portfoyii, ihrag tarihini miiteakip en ge¢ 10 is giinii igerisinde
olusturulur. PDMK ihraci kapsaminda yatirimcilara yapilacak édemeler, fon portfoyiinde yer
alan varliklardan elde edilen nakit akimlarindan karsilanir.



(2) 1ihra¢ edilecek PDMK igin derecelendirme kuruluslar1 tarafindan kredi
derecelendirilmesinin yapilmasi ve derecelendirme notunun, Kurulun sermaye piyasasinda
derecelendirme faaliyeti ve derecelendirme kuruluslarina iliskin diizenlemeleri gergevesinde
giincellenmesini gerektiren durumlarda diizenli olarak gézden gegirilmesi zorunludur.

(3) Kurul, PDMK ’ya iligskin 6deme yiikiimliiliiklerinin yurt i¢inde yerlesik bir banka veya
ticlincii bir tlizel kisi tarafindan garanti altina alinmasini, PDMK ihraglarinda satisin belirli bir
tirde yapilmasin1 ya da satisin yapilacagi kisilerin niteliklerine ve/veya satis kosullarina
siirlama getirilmesini talep edebilir.

(4) PDMK, izahnamede veya ihrag belgesinde belirlenen esaslar ¢ergevesinde itfa edilir.

UCUNCU BOLUM
Fonun Isleyisine Iliskin Esaslar
Fon kurulu ve fon operasyon sorumlusu

MADDE 9 - (1) Kurucu, her fon i¢in 3 kisiden olusan bir fon kurulunu yonetim kurulu
karartyla atar. Fon kurulu {iiyelerinden en az birinin Kurulun kurumsal yonetime iligkin
diizenlemelerinde sayilan nitelikleri tasiyan bagimsiz liye olmasi ve en az bir iiyenin de Kurulun
lisanslamaya iliskin diizenlemeleri ¢er¢evesinde Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3 Lisansi
belgesine sahip olmasi zorunludur. Ayni kurucu tarafindan birden fazla sayida fon kurulmasi
halinde, fon kurullar1 ayni kisilerden olusabilir.

(2) Fon kurulu iiyesinin;

a) Yiksek 0grenim gormiis, sermaye piyasasi veya bankacilik alaninda en az bes yillik
tecriibeye ve fon kurulu tiyesi olmanin gerektirdigi giiven ve itibara sahip olmast,

b) Kendisi veya sinirsiz sorumlu ortak oldugu kuruluslar hakkinda iflas karar1 verilmemis
ve konkordato ilan edilmemis olmasi,

c¢) Miiflis veya konkordato ilan etmis olmamasi,

¢) Faaliyet izinlerinden biri Kurulca iptal edilmis kuruluslarda, bu miieyyideyi gerektiren
olayda sorumlulugu bulunan kisilerden olmamasi,

d) Kanunda yazili suglardan kesinlesmis mahkimiyetinin bulunmamasi,

e) 14/1/1982 tarihli ve 35 sayili Odeme Giicliigii I¢inde Bulunan Bankerlerin Islemleri
Hakkinda Kanun Hiikmiinde Kararname ve eklerine gore kendileri veya ortagi oldugu
kuruluslar hakkinda tasfiye karar1 verilmemis olmasi,

f) 26/9/2004 tarihli ve 5237 sayil1 Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen
slireler gegmis olsa bile; kasten islenen bir sugtan dolay1 bes yil veya daha fazla siireyle hapis
cezasina ya da devletin giivenligine karsi suglar, anayasal diizene ve bu diizenin isleyisine karsi
suclar, zimmet, irtikap, riisvet, hirsizlik, dolandiricilik, sahtecilik, giiveni kotiiye kullanma,
hileli iflas, ihaleye fesat karistirma, edimin ifasina fesat karistirma, biligim sistemini engelleme,
bozma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi kartlariin kotiiye kullanilmasi,
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sugtan kaynaklanan malvarlig1 degerlerini aklama, kagak¢ilik, vergi kagake¢iligi veya haksiz
mal edinme suc¢larindan mahkim olmus olmamasi,

g) Bankacilik Kanunu kapsamindaki su¢lardan, miilga 25/4/1985 tarihli ve 3182 sayil
Bankalar Kanunu ile miilga 18/6/1999 tarihli ve 4389 sayil1 Bankalar Kanununun hapis cezasi
gerektiren hiikiimlerine muhalefetten hiikiimli bulunmamasi,

g) 7/2/2013 tarihli ve 6415 sayili Terdrizmin Finansmanmm Onlenmesi Hakkinda
Kanunda diizenlenen suglardan mahkum olmus olmamast,

gereklidir.

(3) Kurucu, fon kurulus basvurusunun gerceklestirilmesi, fon kurulu iiyelerinin
belirlenmesi ve fon i¢tiiziigliniin hazirlanmasindan sorumludur.

(4) Fon kurulu asagidaki hususlardan sorumludur:
a) Fon ictiiziigili degisikliklerinin ve ihraca iliskin belgelerin hazirlanmasi, tescili ve ilani,

b) Fon portfoyliniin olusturulmasi ve fon varliklarinin bu Teblig hiikiimleri ¢ercevesinde
korunmasi, saklanmasi, kaydedilmesi, kayitlarin dogru olarak tutulmasi ve izlenmesi, bunlara
iliskin belge diizeninin kurulmasi ve fona ve fon varliklarina iliskin bilgi ve belgelerin
mubhafazasi,

c) Fonun, yatirimcilarin hak ve menfaatlerini koruyacak sekilde, ilgili mevzuat, fon
ictliziigii, izahname, ihrag belgesi ve ihraca iliskin diger belgelerde belirtilen ilke ve yontemlere
uygun olarak temsili, yonetimi ve denetiminin gozetimi,

¢) Bankalar nezdinde fon adma hesap agtirilmasi, yatirnmcilara 6demelerin dogru ve
zamaninda yapilmasi ile fondan yapilan diger harcamalarin bu Teblig hiikiimlerine uygunlugu,

d) Teblig hiikiimlerine uygun olarak yatirimci raporlarinin hazirlanmasi ve sunulmasi,

e) Hizmet saglayici tarafindan verilen hizmetin uygun bir sekilde yapilmasinin
saglanmas1 ve hizmet saglayicinin hizmet sézlesmesinde belirlenen yiikiimliiliikklerini yerine
getirmemesi halinde degistirilmesi,

f) Kanun ve diger mevzuattan kaynaklanan veya Kurulca talep edilebilecek diger
yiikiimliiliikler.

(5) Fon kurulunun verecegi tiim kararlar noter onayli olarak fon kurulu karar defterine
yazilir.

(6) Fon kurulu, bu Teblig ile kendine verilen sorumluluklar sakli kalmak kaydiyla,
dordiincii fikranin (e) bendi haricindeki gorevlerini yerine getirmek tlizere bir fon operasyon
sorumlusu atayabilir. Fon operasyon sorumlusu, 7 nci maddenin birinci fikrasinda belirtilen
sartlar1 saglayan bir banka veya genis yetkili aract kurum olabilir.

Fon i¢ kontrol sistemi
MADDE 10 - (1) Fon i¢ kontrol sistemi asgari olarak;



a) PDMK’nin ihra¢ tarihinde ve fonun faaliyet siliresince Kanuna, bu Teblige, fon
ictiizligline ve izahname, ihrag¢ belgesi veya ihraca iliskin diger belgelere uygunlugunu,

b) Hizmet saglayicinin goérevinin bu Teblig ve hizmet so6zlesmesi hiikiimlerine uygun
olarak yapilmasini,

c) Fon hesaplarindan yatirimcilara ve ilgili kisilere yapilan 6demelerin bu Teblig
hiikiimlerine uygunlugunu,

¢) Fon varliklarinin bu Teblig hiikiimleri ¢er¢evesinde yonetimini,

d) Fon varliklarinin kurucunun ve kaynak kuruluslarin malvarligindan ayr1 olarak
muhafazasini, saklanmasini ve bu Teblig uyarinca muhasebe, belge ve kayit diizeninin etkin bir
sekilde islemesini,

e) Fon ictiizligli, izahname, ihrag belgesi ve ihraca iliskin diger belgeler veya Kurul
diizenlemesiyle getirilebilecek diger yiikiimliiliikklerin yerine getirilmesini,

saglayacak sekilde olusturulur.

(2) Fonun i¢ kontrol sistemine iliskin usul ve esaslarin fon kurulu karari ile yazili hale
getirilmesi zorunludur.

(3) Tirev ara¢ islemlerine taraf olacak fonun i¢ kontrol sistemi; birinci fikrada
belirtilenlere ilave olarak, fonun karsilasabilecegi temel risklerin tanimlanmasi, risk
tanimlamalarinin diizenli olarak gézden gecirilmesi, onemli gelismelere paralel olarak
glincellenmesi ve maruz kalinan risklerin tutarli bir sekilde degerlendirilmesine imkan verecek
bir risk 6l¢lim mekanizmasinin gelistirilmesine yonelik risk yonetim prosediirlerini de kapsar.
Risk yonetim prosediirleri, i¢ kontrol sistemi biinyesinde Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey
3 ve Tiirev Araglar Lisanslarina sahip ayr1 bir birim personeli tarafindan olusturulur ve takip
edilir.

(4) Fonun faaliyetlerinin i¢ kontrol usul ve esaslarina uygun olarak isleyisi fon denetgisi
tarafindan denetlenir.

Fon denetgisi

MADDE 11- (1) Fon kurulu, fon operasyon islemlerinde fiilen gérev almayan ve 9 uncu
maddenin ikinci fikrasinda yer alan nitelikleri haiz bir kisiyi fon denetgisi olarak atar. Fon
denetcisinin Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3 Lisansi belgesine sahip olmasi zorunludur.
Fon denetgisinin Tiirev Araglar Lisansina da sahip olmasi halinde, ii¢lincii fikrada belirtilen
gorev fon denet¢isi tarafindan da yerine getirilebilir.

(2) Fon denetgisi tarafindan yapilan tespitleri ve denetleme sonuglarini ihtiva eden
raporlar takvim yilini izleyen {i¢ ay igerisinde fon kurulunun bilgisine sunulur. Fon kurulu rapor
sonuglarina iliskin olarak alinacak tedbirleri karara baglar. Bu raporlarin en az bes yil siire ile
saklanmasi zorunludur.



(3) Fon denetgisi, Kanun, bu Teblig veya fon ictliiziigii hiikiimlerine herhangi bir
aykirihigin varligini veya fonun geri 6deme gii¢liigli i¢ine diistiigiinii tespit etmesi halinde
hazirlayacagi denetim raporunu en kisa siirede fon kuruluna sunar.

(4) Fon kurulu ve fon operasyon sorumlusu; fon portféyiine alinan varliklara iliskin
belgeler, fonun finansal tablolari, i¢ kontrol ve risk yonetimine iligkin prosediirler, bu Teblig
kapsaminda hazirlanmasi gereken raporlar, inceleme ve bagimsiz denetim raporlari ile hizmet
saglayict tarafindan hazirlanan raporlar dahil fonun tiim defter, kayit ve belgelerini fon
denetgisine saglamakla yiikiimliidiir.

Hizmet saglayici

MADDE 12 — (1) Fon portfoyiinde yer alan varliklarin giinliik idaresi hizmet saglayici
tarafindan yerine getirilir. Kurucu, kaynak kurulus veya kurucu niteligini haiz bir kurulus
hizmet saglayici olabilir.

(2) Hizmet saglayicinin gérev ve sorumluluklari, fon kurulu ile hizmet saglayici arasinda
akdedilen yazil1 bir hizmet sdzlesmesiyle belirlenir ve asgari olarak asagidaki hususlar kapsar:

a) Fon portfoyiinde yer alan varliklara iligkin 6demelerin zamaninda tahsil edilmesi ve
fon hesabina aktarilmasi,

b) Fon portfoyiinde yer alan varliklara iliskin sigorta, vergi ve benzeri idari islemlerin
yerine getirilmesi,

c¢) Borg¢lularin 6deme kabiliyetlerinin gozetimi ile 6demelerin ge¢ yapilmasi veya hig
yapilmamasi halinde bor¢luya gerekli ihtarlarin yapilmasi,

¢) Proje finansmanina konu olan projenin gelirleri ile diger haklarindan ve proje
finansmani i¢in kullandirilan kredilerden kaynaklanan tiim nakit akimlarina iliskin bilgilerin,
0deme zamanlarin1 ve bakiye bilgisini gosterecek sekilde ve projenin izahname veya ihrag
belgesinde ongoriilen ilerleme siireci ile fizibilite etiidii sonucu belirlenen maliyet karsisindaki
durumunun alt1 ayda bir fon kuruluna raporlanmas,

d) Fon portfoyiine dahil edilen varliklarin;

1) Kullandirilan krediye iliskin s6zlesmede bu yonde bir hiikiim bulunmasi halinde, varsa
krediye konu varliklara iligkin vergilerin bor¢ludan zamaninda tahsil edilmesi ve vergi idaresine
O0denmesi,

2) Hizmet sozlesmesinde belirtilmesi halinde, 1/11/2006 tarihli ve 26333 sayili Resmi
Gazetede yayimlanan Bankalarca Kredilerin ve Diger Alacaklarin Niteliklerinin Belirlenmesi
ve Bunlar Igin Ayrilacak Karsiliklara Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Y&netmelikte
tanimlanan donuk alacak niteligine gelen krediler igin gerekli takip islemlerinin yiiriitilmesi ve
elde edilen gelirlerden fon payina diisen kisminin fon hesabina aktarilmasi,

3) Proje gelirleri veya diger haklarinin tahsili ve bunun igin gerekli takip islemlerinin
yiriitiilmesi ve elde edilen gelirlerden fon payma diisen kisminin fon hesabina aktarilmasi.

e) Kurulca belirlenen diger gorevler.



(3) Fon kurulu ile hizmet saglayici arasinda yapilan sézlesme gergevesinde fona
aktarilmak tiizere tahsil edilen tutarlar fon malvarligina dahildir ve tahsilini miiteakip ilk is
giiniinde hizmet saglayicinin kendi hesaplarindan ayri olarak fon adina acilan bir banka
hesabina aktarilir.

(4) Hizmet saglayicinin sézlesmeyle belirlenen yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
veya faaliyet izninin iptali halinde, s6zlesme fon kurulu tarafindan sona erdirilir ve baska bir
hizmet saglayici ile sozlesme yapilir.

(5) Sozlesmenin sona ermesini miiteakip hizmet saglayici fon portfoyiine dahil edilen
varliklara iligkin yazili veya elektronik ortamda tutulan tiim defter, belge ve kayaitlar ile fon
portfoyiine dahil edilen varliklara iligkin tiim nakit ve banka hesaplarin1 herhangi bir sebeple
mahsup veya kesinti yapmaksizin fon kuruluna veya yerine gececek olan hizmet saglayiciya en
geg 5 is giinii i¢inde devreder. Anilan hususlara s6zlesmede yer verilir.

(6) Hizmet saglayicinin ikinci fikrada belirtilen hizmet sozlesmesi kapsamindaki
faaliyetleri ile fon varliklarinin mevcudiyetini koruyup korumadigi, Kamu Gozetim Kurumu
tarafindan yayimlanan 4400 numarali Finansal Bilgilere Iliskin, Uzerinde Mutabik Kalinan
Prosediirlerin Uygulanmasina Y&nelik Isler ilgili hizmetler standardina uygun olarak sermaye
piyasasinda bilgi sistemleri bagimsiz denetim faaliyetinde bulunmakla yetkili bir bagimsiz
denetim kurulusu tarafindan alt1 aylik hesap donemleri itibariyla incelenir. inceleme sonucunda
elde edilen bulgular, ilgili alti1 aylik hesap déneminin bitimini izleyen otuz giin igerisinde bir
rapor halinde fon kurulu ve kurucuya iletilir. S6z konusu incelemenin yapilmasi ve raporun
hazirlanmasinda bu Teblige Ek-4’te belirtilen esaslara uyulur.

Sir saklama

MADDE 13 - (1) Fon kurulu, fon denet¢isi, fon operasyon sorumlusu ve hizmet
saglayici, bu Teblig ve sozlesmeler ile kendilerine verilen gorevlerini yerine getirmeleri
sirasinda ilgililere ve iiglincii kisilere ait 6grendikleri sirlart bu Teblige ve diger mevzuata gore
yetkili olanlardan baskalarina agiklayamazlar ve kendi yararlarina kullanamazlar.

DORDUNCU BOLUM
Fon Portféyiine Iliskin Hiikiimler
Fon portfoyiine dahil edilebilecek varliklar ve temlik sézlesmesi
MADDE 14 — (1) izahname veya ihrag belgesinde belirtilmek kosuluyla fon portfoyiine:

a) Yatirim hizmet ve faaliyetlerinde bulunmak iizere Kuruldan izin almis bankalarin ve
genis yetkili arac1 kurumlarin, proje finansmanina yonelik kullandirilan teminath kredileri ve
bunlarin yeniden finansmani i¢in kullandirilan teminatli kredilerden kaynaklanan alacaklari,

b) Proje finansmanina konu olan projenin gelirleri ve diger haklari,

¢) Fon portfoylinde yer alan varliklardan elde edilen nakdin degerlendirilmesi amacina
yonelik olarak yapilan ii¢ aydan kisa vadeli mevduat, katilma hesabu, ters repo islemleri, para
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piyasasi fonu katilma paylari, kisa vadeli bor¢lanma araglar1 fonu katilma paylari, devlet i¢
bor¢lanma senetleri, Hazine’nin kaynak kurulus oldugu kira sertifikalari, Takasbank para
piyasasi ve diger yurti¢i organize para piyasasi islemleri,

¢) Tiirev araglardan kaynaklanan haklar ve yiikiimliiliikkler,
d) Kurulca uygun goriilecek diger varliklar

dahil edilebilir.

(2) Birinci fikrada sayilan varliklar imzalanacak bir s6zlesme ¢ergevesinde varliklarin
devrine iligskin usullere gore fona temlik edilir.

Projenin ve fon portfoyiine dahil edilecek varhklarin nitelikleri

MADDE 15 — (1) Varliklarin fon portfoyiine dahil edildikleri tarih itibartyla projenin
asagidaki sartlar1 saglamasi zorunludur:

a) Kaynak kurulus tarafindan, projelerin kapsamli talep, nakit akimi ve risk analizlerini
de iceren finansal fizibilite etiitlerinin yaptirilmis ve gerekmesi halinde onaylatilmis olmasi,
projelerin degerlemelerinin de projenin niteligine gére sermaye piyasast mevzuati uyarinca
degerleme yapmaya yetkili kuruluslar veya gerekli teknik yeterlilige sahip kuruluslara
yaptirilmis olmast,

b) Projelerin mevzuat ¢ergevesinde, bulundugu satha uyarinca gerekli tiim izin, ruhsat ve
lisanslarinin alinmis, hazir ve onaylanmis, ihtiya¢ duyulan arazi, zemin ve benzeri etiitlerinin
yapilmig, projenin cevresel ve kiiltiirel varliklara etkilerinin degerlendirilmis ve gerekli
onlemlerin alinmis, yasal gerekliligi olan tiim belgelerin tam ve dogru olarak mevcut oldugu
hususunun ilgili kamu kurum ve kuruluslari tarafindan veya sermaye piyasasi mevzuati
uyarinca degerleme yapmaya yetkili kuruluslarca tespit edilmis olmast,

€) Projenin esasli unsurlarina yonelik herhangi bir hukuki veya teknik ihtilafin
bulunmamasi,

¢) Projenin yurt i¢inde olmasi,

(2) Varliklarmn fon portfoyiine dahil edildikleri tarih itibartyla kredilerin agsagidaki sartlart
saglamasi zorunludur:

a) Yatirim hizmet ve faaliyetleri i¢in Kuruldan izin almig bankalarin proje finansmani igin
kullandirdiklar1 kredilerinin, 1/11/2006 tarihli ve 26333 sayili Resmi Gazetede yayimlanan
Bankalarca Kredilerin ve Diger Alacaklarin Niteliklerinin Belirlenmesi ve Bunlar Igin
Ayrilacak Karsiliklara Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmeligin 4 {incii maddesinin
birinci fikrasinin (a) bendi kapsaminda olmasi,

b) Genis yetkili aract kurumlarin proje finansmani i¢in kullandirdiklari kredilerinin de (d)
bendinde belirtilen sartlar1 saglamasi.

(3) Ipotek tesis edilmek suretiyle teminat altina almmis kredilerin teminati olan
tasinmazlarin;

a) Yurt i¢inde olmasi,
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b) Kanuni zorunluluklardan kaynaklanan sigorta ylikiimliiliklerinin yerine getirilmis
olmasi,

¢) Kredinin kullandirilmasi veya alacagin olusumu asamasinda piyasa degerinin BDDK
veya Kurulca yetkilendirilmis degerleme kuruluslarinca tespit edilmis olmast,

¢) Uzerinde kurulan ipotegin fon adma tapu sicilinde birinci dereceye kayit edilmesi ve
bu derecede bagka sirada ipotek tesis edilemeyecegine iliskin sicile serh diisiilmesi,

gerekir.

(4) Varliklar tizerinde ayni veya sahsi bir hak, haciz kaydi gibi herhangi bir takyidat
bulunmamasi ve PDMK itfa edilene kadar, varliklara iligkin sigorta yiikiimliiligiiniin yerine
getirilmesi ve teminatinin korunmasi zorunludur.

(5) Fon portfoyiine dahil edilen tiirev araglarla ilgili olarak;

a) Tiirev aracin borsalarda alim satima konu olmasi veya karsi tarafinin, kuruldugu iilke
yetkili otoritesi tarafindan yetkilendirilmis bir banka, kredi kurulusu, sigorta sirketi veya
merkezi takas kurulusu olmasi ve kredi derecelendirme kuruluslarinca belirlenen
derecelendirme notunun yatirim yapilabilir seviyenin en yiiksek ilk ii¢c kademesine denk gelen
uzun vadeli derecelendirme notuna sahip olmasi gerekir.

b) Fonun portfoyline dahil edilen tiirev araglardan kaynaklanan haklar, riske maruz tim
varliklarin kalan toplam anapara nominal degerini; ylikiimliilikkler ise ihrag edilen riske maruz
PDMK ’nin kalan toplam anapara nominal degerini agamaz.

Fon yonetimine iliskin esaslar

MADDE 16 — (1) Fon portfoyii, fon portfoyiine dahil varliklarin degeri fonun toplam
yiikiimliiliiglinden az olmayacak sekilde olusturulur.

(2) Fona yapilacak her tiirlii 6deme ve fondan yapilacak her tiirlii harcama i¢in fon adina
acilan banka hesabi kullanilir.

(3) Fon dogrudan aktarim veya dolayli aktarim usullerinden biri ile yonetilir.

(4) Dogrudan aktarim usuliinde, fon portfoyiinde yer alan varliklardan elde edilen, 6deme
planina bagl olan veya olmayan nakit akimlar1 bu Teblig kapsaminda gerekli kesintiler
yapildiktan sonra fon portfoyiinde bekletilmeksizin dogrudan yatirimcilara aktarilir. Ancak fon
portfoytindeki varliklardan giinliik nakit akist olmasi durumunda, gelen nakit en fazla bir ay
bekletilebilir.

(5) Dolayli aktarim usuliinde, fon portfoyiinde yer alan varliklardan elde edilen, 6deme
planima bagli olan veya olmayan nakit akimlar1 bu Teblig kapsaminda gerekli kesintiler
yapildiktan sonra, fon kurulu tarafindan belirlenen vadelerde yatirimcilara aktarilana kadar s6z

konusu izahname veya ihrag belgesinde diizenlenen esaslar gergevesinde fon portfoyiinde
bekletilebilir.

(6) Rehinle teminat altina alinmig bir varligin fon portfoyiine alinmasi halinde, rehnin
fon adina ilgili sicile tescil ettirilmesi zorunludur.
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(7) Bu Teblig uyarinca yapilacak sigorta sdzlesmelerinden elde edilecek tazminat tutarlari
fon portfoyline gelir olarak kaydedilir.

(8) Varliklarin fon portfoyiine devir tarihinden 6nce yapilan islemlerden dolay: ortaya
cikabilecek mali yiikiimliiliikler fon portfoyiinden karsilanamaz. Bu yiikiimliiliiklerle ilgili
hukuki anlagmazliklarda taraf ve sorumlu kisi kaynak kurulustur.

(9) PDMK ’nin itfas1 sonucunda, fon portfoyiinde yer alan varliklardan elde edilen nakit
akiminin, yatirimcilara yapilan toplam 6demeleri ve fondan yapilan diger harcamalar1 asan
kisminin kullanim esaslarina PDMK izahnamesi veya ihrag belgesinde yer verilir.

(9) Fon, yalnizca nakit yonetimi amaciyla ve varliklar toplaminin %1’ini gegmeyecek
tutarda bor¢lanabilir.

Fon portfoyiinden yapilabilecek harcamalar

MADDE 17 — (1) Fondan karsilanacak tiim giderlerin toplaminin varliklarin toplam
degerine gore list sinirina ve her bir gider kalemine izahname veya ihra¢ belgesinde yer
verilmesi kaydiyla, fon portfoyiinden asagida belirtilen harcamalar yapilabilir:

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Fon kurulu iiyeleri ile fona hukuk, muhasebe, operasyon, saklama ve diger yonetim
hizmetleri saglayanlara, hizmetleri karsilig1 6denmesi gereken {icretler,

c¢) Varliklarin yonetimine iligskin hizmet saglayiciya 6denmesi gereken iicretler,
¢) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen iicretler,
d) Derecelendirme kuruluslarina 6denen iicretler,

e¢) Fon portfoyiiniin kalitesinin artirilmasina yonelik olarak 18 inci madde kapsaminda
odenmesi gereken ticret, komisyon ve diger giderler,

f) Yiiklenim ve aracilik iicret ve komisyonlari,
g) Ihrag i¢in 6denen kanuni iicretler,

h) Fonun miikellefi oldugu vergi 6demeleri,

1) Tiirev araglardan kaynaklanan maliyetler,

1) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

(2) Fon malvarligindan piyasa rayici lizerinde harcama yapilamaz. Harcamalarin belgeye
dayandirilmast zorunludur.

Fon portfoyiiniin kalitesinin artirilmasina yonelik islemler

MADDE 18 — (1) Varliklardan elde edilen nakit akimlarinin, yatirimcilara yapilacak olan
Odemeler ile fon varliklarindan yapilabilecek diger harcamalari karsilayamama riskine karsi,
yatirimeilarin haklarinin korunabilmesi amaciyla;

a) Fon kurulu ile kurucu ve/veya liclincii bir taraf arasinda sigorta, garanti, teminat
mektubu veya diger bir garanti yontemi kullanilmasini teminen s6zlesme yapilabilir,
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b) Proje finansmanina konu varligin geliri tahsil edilinceye kadar, proje finansmanina
konu edilebilecek diger varliklar ve/veya kurucu ve/veya kaynak kurulusun gosterecegi diger
varliklar fon portfoyliniin teminati olarak alinabilir,

¢) Kurulca uygun goriilecek diger yontemlere bagvurulabilir.

(2) izahnamede veya ihrag belgesinde aciklanmak kaydiyla, kurucu veya kaynak kurulus
thra¢ edilecek PDMK ’den satin alabilir.

Projenin gecikmesi veya gerceklesmemesi durumlari

MADDE 19 — (1) Projenin izahname veya ihrag belgesinde belirtilen siire ve esaslar
cercevesinde yerine getirilemeyeceginin anlasilmasi durumunda;

a) Bu durumun anlasildig: tarihten itibaren 15 is giinii igerisinde kaynak kurulus
tarafindan bir fizibilite rapor hazirlanir ve bu raporda projenin tamamlanmasi i¢in gerekli
oldugu belirtilen ilave siire i¢cin Kurula ek siire talebiyle basvurulur. Bu raporda asgari olarak,
projenin gecikme sebepleri, mevcut tamamlanma diizeyi ile bitirilmesi igin gerekli olan siire ve
tahmini maliyet hakkinda bilgi verilir. Fizibilite raporlarinda yer alan yanlis, yaniltict ve eksik
bilgilerden kaynak kurulus sorumludur. Kurulca verilecek ek siire izahname veya ihrag
belgesinde belirtilen proje tamamlanma siiresinin 1/3’{inii asamaz.

b) Projenin geciktigi bilgisi, fizibilite raporunun sonug¢ boliimii, Kurulca verilen ek siire
ve bu kapsamda yeniden belirlenen ifa zamani derhal fon kurulu veya kaynak kurulus tarafindan
KAP’ta ilan edilir.

(2) Projenin, verilen bu ek siire sonunda veya ek siire talebinde bulunulmamasi halinde
ifa zamaninda yerine getirilememesi veya getirilemeyeceginin anlasilmasi projenin
gergeklesmemesi durumudur. Bu durum, derhal fon kurulu veya kaynak kurulus tarafindan
KAP’ta ilan edilir.

(3) PDMK’nin tahsisli olarak veya borsada islem gormeyecek sekilde nitelikli
yatirimcilara satilmast durumunda, bu madde kapsaminda yapilmasi gereken ilanlar MKK
araciligiyla yatirnmcilara elektronik ortamda iletilir veya kurucunun internet sitesinde
yayinlanarak yatirimcilarin erisimine siirekli olarak agik tutulur.

Ihrac gelirinin kullanim sekli ve ilerleme raporlar

MADDE 20 — (1) PDMK ihraci karsiliginda elde edilen gelir bir banka nezdinde agilan
0zel bir hesapta toplanir ve vekilin 6zen borcu ¢ergevesinde Devlet tahvili, Hazine bonosu,
Hazine tarafindan ihrag edilen kira sertifikalari, vadeli mevduat veya katilim hesabi olarak veya
Kurulca uygun goriilecek diger sermaye piyasasi araclarina yatirilmak suretiyle ihrag¢t adina
degerlendirilir.

(2) PDMK ihrag geliri, ihra¢ edilen PDMK’lara konu projelerde veya bu projelerin
tamamlanmasi i¢in izahname veya ihrag¢ belgesi bagvuru tarihi itibariyla kullanilmis finansman
kaynaklarinin geri 6denmesinde kullanilir.

(3) lhrag¢ gelirinin ilerleme esasina gore kaynak kurulusa aktarilabilmesini teminen,
maliyeti kaynak kurulus tarafindan karsilanmak iizere fon kurulunca alti aylik donemler
itibariyla projenin konusuna gore gerekli teknik yeterlilige sahip kuruluslara ilerleme raporlari
hazirlatilir. Tlerleme raporlarinda yer alan yanlis, yamltic1 ve eksik bilgilerden hazirlayan ile
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kaynak kurulus miiteselsilen sorumludur. ilerleme raporlarmin sonuglar1 raporun imzalandig
tarthte KAP’ta ilan edilir.

(4) PDMK’nin tahsisli olarak veya borsada islem gormeyecek sekilde nitelikli
yatirimcilara satilmasi durumunda, tiglincii fikra kapsaminda yapilmasi gereken ilanlar MKK
araciligiyla yatirnmcilara elektronik ortamda iletilir veya kurucunun internet sitesinde
yayinlanarak yatirimcilarin erisimine siirekli olarak agik tutulur.

(5) Proje finansmanina konu olan projenin gelirleri ve diger haklarinin dayanak varlik
oldugu ihraglarda, ihrag gelirinin yiizde yirmilik kism1 ihracin gergeklestirilmesinin ardindan,
kalan yiizde seksenlik kismi ise proje ilerleme raporlarinda belirlenen oranlar 6lgiisiinde kaynak
kurulusa aktarilir. ilerleme raporlarina gore aktarimin hangi esaslar cergevesinde yapilacagi
izahname veya ihrag belgesinde belirtilir.

(6) Projenin ger¢eklesmeyeceginin kesinlesmesi durumunda ihraggeliri hesabinda kalan
tutar kaynak kurulusa aktarilmaz ve PDMK sahiplerine ddenir.

ALTINCI BOLUM
Fonlara Iliskin Bilgilendirme, Raporlama ve Denetim Esaslar

Bilgilendirme ve kamuyu aydinlatma esaslar

MADDE 22 — (1) Yatirimcilarin bilgilendirilmesini teminen;

a) Fon ictiizligh ile ictiizlik degisiklikleri, Kurul onaymin kurucu tarafindan tebelliig
edildigi tarihi izleyen,

b) Fon kurulu iiyelerinin, fon operasyon sorumlusunun, denetginin, hizmet saglayicinin
veya bagimsiz denetim kurulusunun herhangi bir sebepten dolay1 gérevden ayrilmalar1 veya
Teblige gore sahip olmalar1 gereken sartlart yitirmeleri ile kurucunun veya hizmet saglayicinin
faaliyet izninin iptali halinde; bu durumlar veya bu durumlarda meydana gelen degisiklikler,
ilgili durum veya degisikligin gerceklesmesini takip eden,

c¢) Takvim yil1 esas alinarak, tiger aylik donemler itibartyla; varliklara iliskin olarak varsa
onceki rapor tarihinden itibaren ger¢eklesen 6demelerini ile kalan 6deme tutarini igeren bir
yatirimet raporu ilgili ddnemin bitimini izleyen,

¢) Hizmet saglayicinin faaliyetleri ve fon varliklarinin mevcudiyetine iliskin 12 nci
maddenin altinci fikrasi uyarinca hazirlanan raporda yer alan bulgular, raporun hazirlanmasini
takip eden,

d) Derecelendirme kuruluslarinca PDMK'’lara verilmis veya gilincellenmis kredi
derecelendirme notlar1, kurucu veya fon kuruluna iletilmesini izleyen,

alt1 ig giinii igerisinde KAP’ta ve kurucunun internet sitesinde ilan edilir.

(2) PDMK’nin tahsisli olarak veya nitelikli yatirimcilara satilmasi: durumunda ise, birinci
fikra kapsaminda yapilmasi gereken ilanlar MKK araciliiyla bu yatirimcilara elektronik
ortamda iletilir veya kurucunun internet sitesinde yayinlanarak yatirimeilarin erisimine agik
tutulur.

(3) KAP’ta ve kurucunun internet sitesinde ilan edilmesi gereken bilgi ve belgelerin
eksiksiz olarak yayimlanmasi, dogrulugu ve giincel tutulmasi kurucunun sorumlulugundadir.
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(4) Fon ictiiziigi ile igtiiziik degisikliklerinin tescilinin ilan edildigi TTSG’nin tarih ve
sayisina iligkin bilgi, ilan1 takip eden alt1 isgiinii i¢erisinde Kurula gonderilir.

(5) Fon denetgisinin 11 inci maddenin tiglincii fikras1 kapsaminda hazirladigi raporun bir
ornegini, tamamlanmasini takip eden alt1 is giinii icerisinde Kurula génderilir.

Fonlarda muhasebe, finansal raporlama ve bagimsiz denetim esaslari

MADDE 23 — (1) Fonlarin muhasebe uygulamalari, hesap planlari, finansal tablolarinin
hazirlanmasinda esas alinacak standartlar, finansal tablo diizenleme yiikiimliiliikleri ve finansal
tablolarinin bagimsiz denetimi hakkinda Kurulun yatirim fonlarna iliskin diizenlemelerinde
yer alan esaslar uygulanir.

PDMK izahnamesinde yer alacak finansal tablolar

MADDE 24 - (1) PDMK izahnamesinde, fonun, kaynak kuruluslarin ve/veya fona
devredilecek varligin proje finansmani i¢in kullandirilan krediler ile bunlarin yeniden
finansmani i¢in kullandirilan teminath kredilerden kaynaklanan alacaklar olmasi halinde kredi
bor¢lusunun Tiirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak diizenlenmis ve bagimsiz
denetimden/incelemeden gee¢mis, 22/6/2013 tarihli ve 28685 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan 1I-5.1 sayili izahname ve Ihra¢ Belgesi Tebliginde belirtilen finansal tablolarina
yer verilir.

(2) Fonun faaliyetlerine bir yildan daha kisa bir siiredir devam etmesi halinde, PDMK
izahnamesinde bu siireyi kapsayan Tiirkiye Muhasebe Standartlarinda uygun olarak
diizenlenmis ve incelemeden gecirilmis ara donem finansal tablolara yer verilir. Fonun yeni
kurulmus olmasi veya kurulmasindan itibaren PDMK ihrac1 yapmamis olmasi halinde PDMK
izahnamesinde fonun finansal tablolarina yer verilmeyebilir.

(3) PDMK izahnamesinde yer alacak finansal tablolara iliskin diger hususlarla ilgili
olarak Kurulun ilgili diizenlemelerinde yer alan esaslar uygulanir.

Fon varhklarimin kaydinin tutulmasi

MADDE 25 — (1) Fon iglemlerine iliskin olarak 13/1/2011 tarihli ve 6102 sayili Tiirk
Ticaret Kanunu, 4/1/1961 tarihli ve 213 sayili Vergi Usul Kanunu ve Kanun hiikiimleri
cercevesinde zorunlu defterler tutulur.

(2) Fon portfoyiine dahil edilen ve 14 {lincii maddenin birinci fikrasinin (a) ve (b)
bentlerinde sayilan her bir varliga bir dosya numaras1 verilir. Fonun muhasebe kayitlarina
iliskin agiklamalarda ilgili varligin dosya numarasi da belirtilir.

(3) Fon portfoyline devredilen varliklara iligskin dosyada asgari olarak;

a) Yatirim hizmet ve faaliyetlerinde bulunmak tizere Kuruldan izin almis bankalarin ve
genis yetkili arac1 kurumlarin, proje finansmanina yonelik kullandirilan teminath kredileri ve
bunlarin yeniden finansmani i¢in kullandirilan teminata bagli kredilerden kaynaklanan
alacaklarina iliskin olarak; bor¢lunun/bor¢lularin adi, para birimi, anapara degeri, kredinin
verilis tarihi, vadesi, faiz orani, faiz hesaplama metodu, varsa azami faiz oran1 ve tutari ile risk
ve ¢ek raporu, 6deme plani, sigorta bilgileri,
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b) Proje finansmanina konu olan projenin gelirleri ve diger haklara iligkin olarak; her bir
proje gelir ve hakkinin tiiri veya niteligi, gelir ve haklardan fona aktarilan tutar, bu tutarin
toplam gelir ve hakka orani, vade bilgileri ve projenin beklenen gelirleri,

€) Varsa varligin teminatina iliskin olarak; teminatin niteligi, rehin ve sicil bilgileri,
ekspertiz degeri, sigorta bilgileri,

yer alir. S6z konusu dosyalarda veya bu dosyalarin tutuldugu elektronik ortamlarda ilgili
varligin fona aidiyeti agik ve anlasilir bir sekilde belirtilir.

(4) Fon portfoylinde yer alan nakdin tutuldugu hesabin numarasina, menkul kiymetlere
iliskin olarak kiymetin tiirii ve islemin tipine gore varsa fon kodu, ISIN kodu, sayisi, ihrag tarihi,
ihra¢ degeri, nominal degeri, para birimi, vadesi, faiz orani, faiz hesaplama metodu, 6deme
plan1 ve saklayicidaki hesap numarasina iligskin bilgilere ve Kurulca gerekli goriilecek diger
hususlara muhasebe kayitlarina iliskin agiklamalarda yer verilir.

Fon portfoyiindeki varhklara iliskin bilgi ve belgelerin muhafazasi

MADDE 26 — (1) Fon kurulunun gorevini ifa etmesine yonelik olarak taraf olunan tiim
sOzlesmelerin, yapilan tiim yazismalarin, bu Teblig kapsaminda hazirlanmasi gereken finansal
tablo ve raporlarin ve fon kurulu kararlarinin dosyalanarak, diizenlenme tarihinden itibaren bes
yildan az olmamak iizere PDMK’nin itfasina kadar gecen siire boyunca saklanmasi zorunludur.
Bu siire icinde davaya konu edilenlerin, davanin kesin hiilkme baglanmasina kadar saklanmasi
ve yetkili mercilerce istendiginde ibraz edilmesi gerekir.

(2) Fon portfoyiinde yer alan varliklara esas teskil eden tiim bilgi ve belgelerin elektronik
kopyalari kurucu veya hizmet saglayici nezdinde muhafaza edilir.

(3) Kredilere iliskin belgelerin kaynak kurulus veya hizmet saglayici tarafindan muhafaza
edilmesi halinde, bu hususa hizmet s6zlesmesinde yer verilir.

YEDINCi BOLUM
Fonun Geri Odeme Giicliigiine Diismesi, Sona Ermesi, Fon Kurulu Uyeleri,
Tlgili Kisi ve Kurumlarin Degismesi ile Faaliyet izinlerinin Iptali

Fon kurulu iiyelerin ile ilgili kisi ve kurumlarin degismesi veya gereken sartlari
yitirmeleri

MADDE 27 — (1) Fon kurulu {iyelerinin, fon operasyon sorumlusunun, denet¢inin,
hizmet saglayicinin veya bagimsiz denetim kurulusunun, bu Teblige gore sahip olmalari
gereken sartlar1 yitirmeleri halinde, bu durumun 6grenildigi anda gorevlerine son verilerek ilgili
gorevlere ivedilikle yeni atamalarin yapilmasi gerekir.

(2) Birinci fikrada belirtilen kisi veya kuruluslarin herhangi bir sebeple gorevden
ayrilmalar1 halinde, ayrilan bu kisi veya kuruluslarin gorevlerine iliskin sorumluluklar: yeni
atamalar yapilincaya kadar devam eder.

Fonun geri 6deme giicliigiine diismesi ile kurucunun faaliyet izninin iptali
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MADDE 28 — (1) Fon kurulunun bu Tebligle kendisine verilen gorevleri geregi gibi
yerine getirmemesi sonucu fonun geri 6deme giicliigiine diismesi halinde, Kurul kurucudan fon
kurulu tiyelerinin degistirilmesini talep edebilir.

(2) Geri 6deme giicliigiinlin devami halinde, Kurul fonun baska bir kurucuya
devredilmesine karar verebilir. Ancak ilk kurucunun, garanti vermis olmasi halinde, ihrag
edilen PDMK’nin geri 6demelerinin fon malvarligindan karsilanamayan kisminin tam ve
zamaninda yapilmasina iliskin yiikiimliligli devam eder.

(3) Kurucunun faaliyet izninin iptali veya kurucu olma sartlarini yitirmesi halinde, Kurul
fonun kurucu niteliklerini haiz baska bir kurucuya devrine karar verebilir.

(4) Kurul, yeni kurucuya ikinci ve iigiincii fikra kapsamindaki hizmetleri karsiliginda fon
malvarligindan 6deme yapilmasi hususunda karar vermeye ve yapilacak Odemenin
hesaplanmasina iliskin usul ve esaslar1 belirlemeye yetkilidir.

Fonun sona ermesi
MADDE 29— (1) Fon asagidaki nedenlerle sona erer:
a) Fon igtiizliglinde bir siire ongdriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,

b) Fon siiresiz olarak kurulmus ise, yatirimeilara karsi biitiin yiikiimliiliikler ifa edildikten
sonra fon kurulunun ifanin tamamlandigini tevsik edici belgelerle Kurula sona erme talebiyle
basvurmasi.

(2) Fonun sona erdigi tarihten itibaren PDMK ihra¢ edilemez.
SEKIiZINCi BOLUM
Cesitli ve Son Hiikiimler
Kurul iicreti

MADDE 30 — (1) Kurucu veya kaynak kurulug tarafindan, satis1 yapilacak PDMK’nin
varsa nominal degerinden asagi olmamak iizere, ihra¢ degeri lizerinden Kurul adina agilan
hesaba yatirilacak iicretin hesaplanmasinda asagidaki oranlar esas alinir:

a) Vadesi 364 giine kadar olanlar i¢in on binde bes,

b) Vadesi 364 giinden daha uzun olanlar i¢in binde bir.

(2) Ucretlerin hesaplanmasinda bir y1l 365 giin olarak uygulanir.

(3) Kurul ticreti, izahname veya ihrag belgesinin fona teslimi 6ncesinde 6denir.

(3) Yurt disinda ihrag edilecek PDMK’ya iligkin olarak ihracin doviz cinsinden
gergeklestirilecek olmast durumunda Kurul iicretinin hesaplanmasina esas teskil eden tutar,
izahname veya ihrag belgesinin onaylanmasi amaciyla Kurula yapilacak bagvuru tarihinden bir
onceki is gliniinde gegerli olan ilgili TCMB déviz satis kuru veya TCMB tarafindan alim satima
konu olmayan dovizlere iliskin bilgi amacli kur tablosunda belirtilen doviz kurlar1 esas alinmak
suretiyle hesaplanacak Tiirk Liras1 karsilig1 tizerinden belirlenir.
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Kurul denetimi

MADDE 31 — (1) Fonun, kurucunun, kaynak kurulusun, fon operasyon sorumlusunun ve
hizmet saglayicinin fona iliskin biitiin hesap ve islemleri, bankacilik mevzuati hiikiimleri sakli
olmak kaydiyla Kurul denetimine tabidir.

PDMK’nin kayden ihraci ve MKK’ya bildirim zorunlulugu

MADDE 32 — (1) Yurt iginde ihra¢ edilecek PDMK’larin MKK nezdinde elektronik
ortamda kayden ihrac1 ve bunlara iliskin haklarin hak sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

(2) Yurt disinda ihrag edilecek PDMK ’lara iliskin olarak ihrag tutar1, ihrag tarihi, ISIN
kodu, vade baslangi¢ tarihi, vadesi, faiz orani, saklamaci kurulus, ihracin gerceklestirildigi
doviz cinsi ve lilkeye iligkin bilgiler ihracin gercgeklestirilmesini takip eden ii¢ is giinii iginde
MKK’ya iletilir. MKK’ya iletilen bu bilgilerde erken itfa dahil degisiklik olmasi halinde,
degisikligin yapildigi tarihi takip eden ii¢ is giinii icinde MKK’ya bilgi verilir.

Diger hususlar

MADDE 33 — (1) Fonun kamuyu aydinlatma yiikiimliiliiklerinin belirlenmesinde ve bu
Tebligde yer almayan diger konularda Kurulun ilgili diizenlemelerine uyulur.

(2) Izahnamenin, ihra¢ belgesinin ve ihraca iliskin diger belgelerin igerigine,
hazirlanmasina, onaylanmasina, yayinlanmasina, tescil ve ilanina, izahnamede yer alacak
finansal tablolara, izahnamedeki degisikliklere, yapilacak ilan ve reklamlara iligkin hususlarda,
PDMK ’larin ihrag ve satis esaslar1 hakkinda Izahname ve Ihra¢ Belgesi Tebligi ile 28/6/2013
tarihli ve 28691 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan I1-5.2 sayili Sermaye Piyasas1 Araglarinin
Satis1 Tebligi hiikiimleri mahiyetine uygun diistiigii 6l¢tide uygulanir. Bu gercevede, s6z konusu
Kurul diizenlemelerinin uygulanmasinda fon ihrag¢1 addolunur ve ihragginin sorumluluklar: fon
kurulu tarafindan yerine getirilir.

(3) Bu Tebligde sayilmamakla birlikte, Kurulun diger diizenlemelerinin kapsami i¢inde
yer almayan ve niteligi itibartyla PDMK oldugu Kurulca kabul edilecek sermaye piyasasi
araclarina ait izahname veya ihra¢ belgesinin onaylanmasina iliskin basvurular bu Teblig
hiikiimlerinin kiyasen uygulanmasi suretiyle sonuglandirilir.

Yiiriirlik
MADDE 34 — (1) Bu Teblig yaymmu tarihinde ylirtirliige girer.

Yiiriitme
MADDE 35 - (1) Bu Teblig hiikiimlerini Kurul yiiriitiir.
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EK-1

FON iCTUZUGUNDE YER ALMASI GEREKEN ASGARiI UNSURLAR
1) Fonun unvani ve siiresi,

2) Fona iliskin genel esaslar,

3) Fonun tasfiye sekli,

4) Kurulca belirlenecek diger unsurlar.

EK-2

FON KURULUSU iCIiN GEREKLI BiLGI VE BELGELER
1) Kurulca belirlenen standartlara gore hazirlanmis igtiiziik,

2) Kurucunun fon kurulusuna iliskin yetkili organ karari,

3) Kurucuyu tanitict genel bilgiler (unvani, ticaret sicil midirliigii ve ticaret sicil
numarasli, iletisim bilgileri, ortaklik yapisi, yonetim kurulu liyeleri ve istiraklerine iliskin bilgi)
ve noter onayli imza sirkiileri,

4) Kurucunun bu Tebligde kurucu olmak icin gerekli sartlar1 sagladigina dair beyanlar ve
varsa bu hususlari tevsik edici bilgi ve belgeler,

5) Belirlenen fon kurulu {iyelerinin ve denet¢inin fon kurulu tiyesi/denetgisi olmak i¢in
gerekli sartlar1 sagladigina dair beyan ve bu hususlari tevsik edici bilgi ve belgeler,

6) Fona iliskin tasarlanan i¢ kontrol sistemi yonergeleri ve planlanan isleyisi hakkinda
bilgi,
7) Kurulca istenecek diger bilgi ve belgeler.

EK-3

PDMK iZAHNAMESININ VEYA ITHRAC BELGESININ
ONAYLANMASI iCiN GEREKLI BIiLGI VE BELGELER

1) Fon igtiliziigiiniin ticaret siciline tescil edildigi Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi,

2) Proje finansmanina konu olan projenin gelirleri ve diger haklara iligkin olarak; her bir
proje gelir ve hakkinin tiirii veya niteligi, gelir ve haklardan fona aktarilan tutar, bu tutarin
toplam gelir ve hakka orani, vade bilgileri ve projenin beklenen gelirleri,

3)Fon portfoyiine dahil edilecek kredi alacaklari bazinda bakiye anapara tutari, bakiye
anaparaya iliskin tahakkuk etmis ancak tahsil edilmemis faiz tutari, faiz orani, vadeye kalan
giin sayisi, varsa getiri orani bilgilerini igeren elektronik ortamda hazirlanmis tablo,

4) Fon portfoylinde yer alan diger varliklar hakkinda bilgi (ortalama vadesi, faiz orani,
beklenen gelir tutari, tiirev araglardan kaynaklanan hak ve yiikiimliiliikler hakkinda bilgi),
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5) PDMK ihracina konu proje hakkinda bilgi, proje kapsaminda yapilan Onemli
sozlesmelerin 6rnekleri,

6)Proje siirecinde meydana gelebilecek aksama ve kayiplarin karsilanmasi igin proje
taraflarinca alinmasi 6ngoriilen tedbirlere iliskin bilgi ve varsa ilgili s6zlesmeler,

7) Hizmet saglayici, varsa fon operasyon sorumlusu, bagimsiz denetim kurulusu, hizmet
saglayicinin faaliyetlerini ve fon varliklarinin mevcudiyetinin incelemesini yapacak kurulus,
saklamaya yetkili kurulus ve kurucudan farkli ise kaynak kurulusu tanitici bilgiler,

8) Ihraca iliskin fon kurulu karari ile varliklarmn devrine iliskin kaynak kurulusun yetkili
organ karari,

9) Talep, nakit akimi ve risk analizlerini de i¢eren onayli ekonomik ve mali fizibilite
etiitleri,

10) Proje degerleme raporlari,

11) Makroekonomik gostergeler ve sektorel veriler dikkate alinarak tespit edilmis proje
risklerine iligkin, projenin optimum bor¢/6zkaynak orani, vade yapisi, fiyatlamasina iligkin ve
projenin teminat ile diger kredi kosullarina iliskin bilgileri igeren fizibilite etiidii.

12) Ihragtan elde edilen fonun kaynak kurulusa aktarilmasinda kullanilacak ilerleme
pursantaj tablosu,

13) PDMK’dan kaynaklanan 6deme yiikiimliiliikkleri i¢in garanti verilmesi durumunda
Kurul ve fona hitaben yazilan yazi ve garantiyi veren tiizel kisinin konuya iliskin yetkili organ
kararinin noter onayli 6rnegi,

14) Halka arz yolu ile yapilacak ihraclar icin aracilik sdzlesmesi,

15) Halka arz yolu ile yapilacak ihraglar i¢in; fonun kurucunun, kaynak kurulusun ve
hizmet saglayicinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan personelinden alinan,
ilgili kisiler hakkinda yiiz kizartici suglardan dolayr alinmis cezai kovusturma ve/veya
hiikiimliiligliniin ve sirket isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazlik
ve/veya kesinlesmig hiikiim bulunup bulunmadigina dair giincel beyanlar,

16) PDMK ihracinin gerekgesi ile ihragtan saglanacak fonun kaynak kurulus tarafindan
kullanim yeri,

17) Varliklarin devrine yonelik devir sozlesmesi ile PDMK ihraci nedeniyle ihracin
taraflari ile diizenlenen sézlesmelerin birer 6rnegi,

18) Halka arz yolu ile yapilacak satiglar i¢in; daha Once ihra¢ gerceklestirmis olmasi
halinde fonun bu Teblig uyarinca hazirlanmig izahnamede yer alacak ve Tiirkiye Muhasebe
Standartlarina uygun olarak hazirlanmis finansal tablolar1 ve bagimsiz denetim raporlari,

19) Halka arz edilmeksizin satilmak {izere yapilacak ihraclar icin; daha Once ihrag
gerceklestirmis olmasi halinde fonun Tirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak
hazirlanmis ve bagimsiz denetimden gegirilmis son yillik finansal tablolar1 ile varsa bagvuru
tarthine en yakin incelemeden gecirilmis ara donem finansal tablolari,
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20) Halka arz yolu ile yapilacak satiglar igin; Kurul diizenlemeleri cergevesinde
hazirlanmis izahname,

21) Halka arz edilmeksizin satilmak iizere veya yurtdisinda yapilacak ihraglar i¢in; Kurul
diizenlemeleri ¢er¢evesinde hazirlanmig ihrag belgesi,

22) Tihra¢ edilecek PDMK’ya iliskin derecelendirme raporu ve derecelendirme
kurulusunun derecelendirme 6lgegine iliskin bilgi,

23) Kurula yapilacak onay bagvurusu oncesinde, ihraca engel teskil edecek herhangi bir
husus olup olmadigina dair ilgili kamu kurulusundan alinmis goriis yazisi1 ve/veya ilgili
mevzuatta PDMK ihraci i¢in bagka mercilerin karar veya onaymin gerekmesi durumunda bu
karar veya onaya iliskin belge; gerekmemesi durumunda ise buna iligskin beyan,

24) Fonun, kurucunun, kaynak kurulus ve hizmet saglayicinin noter onayli imza
sirkiilerleri,

25) PDMK ihrag bedellerinin yatirilmasi i¢in nezdinde hesap agilan Banka tarafindan bu
durumu Kurula bildiren yazi,

26) Projelerin ilgili mevzuat ¢er¢evesinde, bulundugu satha uyarinca gerekli tiim izin,
ruhsat ve lisanslarinin alinmis, hazir ve onaylanmis, ihtiya¢ duyulan arazi, zemin ve benzeri
etiitlerinin yapilmis, projenin gevresel ve kiiltiirel varliklara etkilerinin degerlendirilmis ve
gerekli 6nlemlerin alinmis, yasal gerekliligi olan tiim belgelerin tam ve dogru olarak mevcut
oldugu hususlarinin gerekli olmasi halinde ilgili kamu kurum ve kuruluglari tarafindan, aksi
takdirde Kurulca yetkilendirilmis degerleme kuruluslarinca tespit edildigine dair rapor ve
ekinde tevsik edici belgeler.

27) Kurulca istenecek diger bilgi ve belgeler.

EK-4

HIZMET SAGLAYICININ FAALIYETLERI iLE FON VARLIKLARININ

MEVCUDIYETININ INCELENMESINE ILISKIN ESASLAR

1) Hizmet saglayicinin faaliyetlerinin incelenmesinde asgari olarak;

a) Fona devredilen krediler i¢in kredi bor¢lularinin/bor¢lularin belirlenen 6deme plani
cercevesinde 6demelerini gergeklestirip gergeklestirmedikleri ile bu 6demelerin fon hesabina
aktarilip aktarilmadiginin ilgili banka ekstreleri ve belgeler {izerinden kontrol edilmesi,

b) Fona devredilen varliklarla ilgili olarak sigorta, vergi ve benzeri idari islemlerin yerine
getirilip getirilmediginin ilgili belgeler tizerinden kontrol edilmesi,

c) Fona devredilen kredilerin bor¢lularinin 6deme kabiliyetlerinin gdzetiminin ve
denetiminin, kredi 6demelerinin ge¢ yapilmasi veya hi¢ yapilmamasi halinde borg¢lulara gerekli
ithtar ve/veya icra takiplerinin yapilip yapilmadiginin, ilgili belgeler tizerinden kontrol edilmesi,

¢) Proje finansmani konu varlik ve haklarin gelirleri ile proje finansmani i¢in kullandirilan
kredilerden kaynaklanan tiim nakit akimlarina iliskin bilgilerin, 6deme zamanlarin1 ve bakiye
bilgisini de gosterecek sekilde alt1 aylik olarak fon
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kuruluna raporlanip raporlanmadig1 hususunun ilgili belgeler iizerinden kontrol edilmesi
gerekmektedir.

2) Fon varliginin mevcudiyetinin incelenmesinde asgari olarak;

a) Bankada tutulan nakit/mevduatin varligimin mutabakatlar ve banka ekstreleri
iizerinden, sermaye piyasasi araglart ve diger varliklarin varliginin MKK ekstreleri ve benzeri
mutabakatlar lizerinden kontrol edilmesi,

b) Fona devredilen proje finansmani konu varlik ve haklarin gelirleri ile proje finansmani
icin kullandirilan kredilerin bu Tebligde belirlenen sartlar ile varsa varlik devir
sozlesmesi/protokoliinde yer alan ilave sartlara uygun olup olmadiginin, ayrica kredi
sozlesmelerinin gecerliligi ile borglular tarafindan 6demelerin yapildigina iliskin ekstrelerin
kontrol edilmesi gerekmektedir.

3) Bir ve ikinci maddelerde belirtilen incelemeler sonucunda ulasilan bulgulara raporda
yer verilmelidir.
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